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Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion afio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido afio corrido

ene 11 de 2023 4,727.10 -127.9 -127.9 | -81.9 | 735.2 2.60% 4,860.77

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Gréficos Tasa de Cambio (COP)

Volumen vs Precio
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

+ En el periodo del 04 al 11 de enero de 2023 el par USDCOP oper6 entre el rango de $4.722,75 - $5.015, con una volatilidad de $292,95. El volumen
promedio de negociacion fue de $US 882M, por encima del promedio afio corrido del 2023 ($US 738B). Las monedas latinoamericanas se valorizaron
frente al délar a excepcion del ARS (-1,10%) y estuvieron lideradas por el BRL (4,84%), seguido del COP (4,15%), CLP (3,90%), MXN (2,29%) y PEN
(1,16%).

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

4,850 4,950 4,723 5,015

« Esta volatilidad en el peso colombiano (USDCOP) obedeci6 principalmente a los bajos volimenes de negociacion ante visperas de nuevo afio, ya que
cualquier flujo importante ya sea de compra o de venta representa un fuerte movimiento en la tasa de cambio

* El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) Minutas reunién Reserva Federal (FED), ii) mercado Laboral Estados Unidos, iii) inflacion de
diciembre en Colombia.

* A inicios de la semana pasada se conocieron las minutas de la Reserva Federal (FED) de la reunién de politica monetaria de diciembre, en ella se
evidencié que la mayoria de los miembros de la entidad estan de acuerdo en prolongar los incrementos de la tasa de interés, pero a un menor ritmo del
actual (50pbs a 75pbs) para lograr controlar la inflacién y reafirmando su postura agresiva.

* Ademas, el viernes se conoci6 el resultado del mercado laboral en Estados Unidos, donde se evidencié un aumento consistente en la creacion de
empleo y el incremento en la fuerza laboral en diciembre (néminas no agricolas 223K y tasa de desempleo 3,5%), lo cual podria llevar a que la FED
extienda alin mas los incrementos de tasa de interés. No obstante, el posible cambio en la tendencia de los salarios (ingresos medios 4,6% a/a vs 4,8%
ala en noviembre) podria darle a la entidad més tiempo para subir las tasas de interés a una menor magnitud, por lo que el mercado pas6 descontar un
aumento de 50pbs a 25pbs para la reunién del 1 de febrero.

» Dado lo anterior el délar a nivel internacional medido por el indice DXY logré corregir a la baja desde el maximo 105,13pts (06-ene) hasta 103,39pts,
ante la expectativa de un menor ritmo de incrementos en la tasa de interés de la FED. Por su parte, los tesoros americanos lograron valorizarse (subir
en precio y bajar en tasa) alrededor de 23pbs.

+ En el entorno local conocimos el indice de Precios al Consumidor (IPC) el cual crecid 1,26% m/m en diciembre, por encima de lo esperado por el
mercado (0,87% m/m) y del dato observado en noviembre (0,77% m/m). Este comportamiento se debi6 al incremento del precio de los alimentos y
bebidas no alcohdlicas (2,66% m/m) y restaurantes y hoteles (2,51% m/m). En términos anuales, el IPC avanz6 13,12% en diciembre, por encima de lo
esperado por el mercado (12,64% a/a) y de lo observado en noviembre (12,53% a/a), alcanzando el mayor nivel desde marzo de 1999.

+ Desde el area de Investigaciones Econdémicas (Occieconémicas) esperamos que la inflacién se mantenga por encima del 13% para el 172023 ante los
riesgos provenientes de: i) el aumento del salario minimo del 16%, ii) la reduccién de ayudas provenientes de la Ley de Inversion Social, iii) el aumento
de $400 en el precio de la gasolina y iv) los efectos de la devaluacion del tipo de cambio sobre la canasta de bienes y servicios

Nuevo Rango Esperado

4,700 4,850

+ Bajo este escenario, consideramos que el peso colombiano (USDCOP) podria operar la semana del 12 al 17 de enero entre el rango de $4.700 y
$4.850, con extension abajo al $4.680 y arriba al $4.880. Si bien hemos evidenciado una fuerte correccion técnica a la baja en la tasa de cambio, el dato
de inflacién de Estados Unidos, que se publicara el jueves a las 8:30 hora Colombia, representara un fuerte impacto sobre los mercados internacionales
ante la expectativa en el ritmo de aumentos de la tasa de interés por parte de la Reserva Federal.



Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 4,745.00 4,768.00 4,806.00 4,829.00 4,867.00
Pivote en vela Semanal 4,529.37 4,628.23 4,821.62 4,920.48 5,113.87
Pivote en vela Mensual 4,647.57 4,748.78 4,826.22 4,927.43 5,004.87

Analisis Técnico Grafica USDCOP
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Monedas
Moneda 11/01/2023 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 S2
semanal
Euro EUR 1.0757 EUR 0.015 EUR 1.049 EUR 1.016 EUR 1.032 EUR 0.999 EUR 1.015
Yen JPY 132.5 -JPY 0.1 JPY 141.5 JPY 143.0 JPY 136.3 JPY 137.8 JPY 131.0
Délar Canadiense CAD 1.342 -CAD 0.0055 CAD 1.383 CAD 1.373 CAD 1.358 CAD 1.348 CAD 1.333
Real Brasilefio BRL 5.180 -BRL 0.252 BRL 5.537 BRL 5.342 BRL 5.283 BRL 5.087 BRL 5.029
Peso Mexicano MXN 18.96 -MXN 0.42 MXN 19.98 MXN 20.00 MXN 19.56 MXN 19.59 MXN 19.15
LACI (Monedas LATAM) 40.52 1.19 40.73 40.32 39.72 39.31 38.71
DXY (indice délar) 103.21 -1.036 109.11 110.36 106.87 108.12 104.63
Petréleo WTI USD 77.61 USD 4.77 USD 88.10 USD 85.66 USD 79.06 USD 76.62 USD 70.02

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 11 de enero del 2023

Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinion personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo
aviso segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como
una oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni
induccioén a la celebraciéon de una operacion especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no
asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o procedimientos aqui
descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que
gueda prohibida su distribucién sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de
Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con
la informacioén utilizada en el presente documento.



