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Comportamiento de divisas Valor

Variacion s s N Variacion
Variacion Variacion = . .
1 semana = ano corrido Promedio ano
1 mes (%) 1 ano (%)
(%) (%)

4.167,00 0.73% 7,53% 0,00% 7,57% 3.920,98

Peso Colombiano

DXY (indice délar] 105,92 -0,12% 0.32% 1,15% 3,35% 4,53% 104,36
Euro (EURUSD) 1,0704 0,22% 0,02% -1,43% -2,34% -3,03% 1,081

Yen (USDJPY) 160,73 0.05% 1.12% -2,40% -10,37% -12,25% 152,07

Real Brasilefio (USDBRL) 55248 -0,07% -1,35% -6,40% -12,89% -12,08% 5,082

Peso Mexicano (USDMXN| 18,4414 -0,58% -0,38% 9,63% 7,36% 7.97% 17,104

Comportamiento internacional del délar

Por ofro lado, algunos miembros de la Fed han
mostrado cautela con base a sus declaraciones,
guardando confianza en la desaceleracién de la
inflacién y manteniéndose al margen de la evolucién
de los datos para ftomar decisiones como es el caso de
Lisa Cook y Austan Golsbee, mientfras que otros como
Michelle Bowman, mantiene una postura mds hawkish
y abre la puerta a realizar incrementos en la tasa si no
hay avances significativos en la moderaciéon de los
precios o si se estancan y, que de darse un recorte, lo

Durante la semana del 21 al 27 de junio, el délar a nivel
internacional medido por el indice DXY, contfinud
operando con una fendencia alcista y rompié los
106pts, nivel no visto desde hace un mes, oscilando
entre 105,4pts y 106,1pts. El comportamiento del ddlar
estuvo influenciado por los datos sobre la actividad
econdmica en Estados Unidos y las declaraciones de
algunos miembros de la Reserva Federal (Fed). La
publicacion de la inflacién PCE de mayo (indicador
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preferido de la Fed para el seguimiento de los precios)
al final de la semana (28 de junio) serd clave por su
impacto en las expectativas de recortes.

Algunos datos recientes sobre el estado de la
economia estadounidense envian sefales mixtas al
mercado. Por un lado, los datos del PMI muestran que
la economia aun se encuentra en zona de expansion
y se mantiene estable respecto alalectura anterior. No
obstante, la confianza de los consumidores y las ventas
de viviendas han disminuido. La confianza de los
consumidores cayd ligeramente en junio en
comparacioén con mayo, resaltando que la fortaleza
del mercado laboral es lo que sostiene la confianza de
los consumidores, a pesar de riesgos como las
presiones en los precios de los alimentos, mayor
incertidumbre politica a medida que se acercan las
elecciones y un debilitamiento del empleo. Asimismo,
las ventas de viviendas nuevas disminuyeron un 11.3%
m/m en mayo, como consecuencia de los precios
altos y tasas de hipotecarias altas, lo que pone en
duda la recuperaciéon del mercado inmobiliario. La
vivienda ha sido uno de los sectores que mds ha
ejercido presidon sobre la inflacion, dificultando su
moderacion, por lo que un deterioro en este mercado
podria indicar que las presiones inflacionarias
continuarian, limitando la caida de la inflacién.
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veria hasta el proximo ano, lo que lleva a pensar en un
escenario de tasas altas por mds tiempo del esperado.

El par EUR/USD tuvo un comportamiento baijista
durante la semana, oscilando entre $US 1.067 vy
$US 1.075 con un valor promedio de $US 1.071. Tras los
resultados de las elecciones al parlamento europeo, el
presidente Macron de Francia, anuncié que se
realizarian elecciones para el parlamento francés este
fin de semana, lo que ha generado presiones sobre el
euro ante la incertidumbre politica. De otro lado,
Schnabel, miembro del Banco Central Europeo (BCE),
afirmé que la hoja de ruta de politica monetaria del
BCE puede no distar mucho de la de la Fed, dejando
en duda si los miembros del BCE reducirian su
expectativa en el nUmero de recortes en el aifo.

Grdfico 1. Comportamiento indice DXY
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Comportamiento del délar en América Latina

Ante la dindmica del ddélar a nivel internacional, las
monedas de la regidn durante la semana se
desvalorizaron. Este comportamiento estuvo liderado
por el peso mexicano (-1,77%), seguido del real
brasileno (-1,69%), el peso chileno (-1,25%), el sol
peruano (-0,82%), el peso argentino (-0,59%) y el peso
colombiano (-0,50%). No hubo un movimiento
significativo en las monedas que haya cambiado la
tendencia al alza que venian presentando, sin
embargo, la incertidumbre politica en Bolivia podria
contagiar a los pares de la regidn ejerciendo
presiones alcistas adicionales.

Comportamiento local del délar (USDCOP)

El par USD/COP tuvo un comportamiento lateral
durante la semana, luego de la correccién a la baja
que tuvo posterior a la publicacién del Marco Fiscal de
Mediano Plazo tras haber alcanzado el méximo del
ano ($4.215). El par operd en el rango entre $4.060,60 y
$4.183, con un valor promedio de $4.129,10 y una
volatilidad inferior a la presentada durante el mes.
Manana (28 de junio) habrd decision de politica
monetaria, en donde se espera que haya un recorte
de 50pbs en la tasa de interés que, de materializarse,
el USD/COP podria mantenerse en los niveles actuales,
no obstante, de darse un recorte menor dada la

persistencia de la inflacién, podria operar a la baja por

lo que consideramos niveles a monitorear de $4.110 y
$4.020, sin embargo, si el peso opera nuevamente al

; E= . . . .

I alza, las resistencias a monitorear serian el $4.200 y el

$4.215.

Grdfico 2. Devaluacion aio Corrido Monedas LATAM

Grdfico 3. Comportamiento USDCOP
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretaciéon del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinién de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informacion aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebraciéon de una operaciéon
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicaciéon de operativas, prdcticas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucién sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacion ni con la informacién utilizada en el presente documento.
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