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Durante la semana del 24 al 28 de junio, las monedas de la USDCOP

region se desvalorizaron, este comportamiento estuvo liderado !

por el real brasileno (-2,89%), seguido por el peso mexicano i i Loseo

(-1.16%), el sol peruano (-1,07%), el peso argentino (-0,63) y el i i 7

peso colombiano (-0,44%), mientras que el peso chileno se i i i"ﬂlﬁ L o

valorizé 0,26%. Respecto al USDCOP, durante la semana oscild i | J\ Ma\

en el rango entre $4.060,60 y $4.183 y el par mantuvo un | ) |l‘ '

comportamiento estable respecto a la anterior semana con : W\\,’IA l‘*ﬁ‘H Vk W 1' (413650
r » ‘ | ' Wd "

una volatilidad de $122. Para la proxima semana consideramaos ﬁ [? Wﬂ"’

soportes a monitorear de $4.040 y $4.110, y resistencias de 4120

$4.200 y $4.215.

Comportamiento del Mercado

4100

Durante la semana, los principales indices bursdtiles tuvieron un +4080
comportamiento mixto. En Estados Unidos cayeron el Dow Jones
(-0.08%) vy el S&P 500 (-0,08%), mientras que el Nasdaq subid
0,24%. En Europa, cayeron el Euro Stoxx 50 (-0,10%) y el FTSE 100

(-0.89%). En Asia, el Hang Seng cayd 1,78% y el Nikkei subid * ” w4 7 *
2,56%. Nuevamente, algunos indices americanos tocan
maximos histéricos, impulsados por algunos datos econdmicos . . ,
que avivan las expectativas del inicio de recortes de la Fed en Comportamiento intradia
septiembre por parte de los inversores. La publicacién de datos S&P 500

de peticiones iniciales por subsidio de desempleo de la semana
anterior alcanzd un nivel no visto desde finales del 2021, lo que
senala un enfriamiento del mercado laboral, también, los
pedidos de bienes durables cayeron, lo que indica un
debilitamiento de la demanda interna que, junto con un
deterioro de la balanza comercial por cuenta de menores
exportaciones, dan indicios que la economia americana se esta
desacelerando. Finalmente, la inflacion PCE da senales de
moderacién y en mayo crecid 2,6% a/a después de haberse
estabilizado en 2,7% a/a y, de continuar en una senda de
correcciones, le daria mds herramientas a la Fed para iniciar los
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
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recortes i e
El petrdleo Brent completd tres semanas al alza y llegd hasta los i Losso
$US 87pb, retornando a niveles no vistos desde abril con una |

1 L5440

variacién semanal de 1,63%. Esto se explicd por el aumento de - - 26 - -
las tensiones en el Medio Oriente ante un posible escalamiento Jun 2024

del conflicto entre Israel y Hezbollah, respaldado por el  Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

gobierno de Irdn, debido a confrontaciones recientes en la
frontera entre Israel y Libano. Esto podria causar interrupciones
en las cadenas de suministro de petréleo en el mar Rojo, lo que
continuaria presionando al alza el precio.
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
béasicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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La agencia de calificacion Moody's mantuvo la calificacion
crediticia del pais en Baa2, manteniendo el grado de inversion, sin
embargo, cambié la perspectiva de estable a negativa. Esta
decision se debid a las condiciones macroecondmicas apretadas a
las que se enfrenta el pais, pues un débil crecimiento econdmico
afecta los ingresos por parte del recaudo fributario, mientras que el
incremento sostenido del costo de endeudamiento ejerce presion
sobre las cuentas del Gobierno. El cambio de perspectiva refleja
que estos factores podrian deteriorar el manejo fiscal y el perfil
crediticio del pais, al limitar la capacidad del Gobierno para cumplir
con la regla fiscal. Por su parte, en cuanto a factores positivos,
Moody’s resaltdé la fuerte institucionalidad, lo que garantiza el
funcionamiento de los pesos y contrapesos, destacando la
independencia del Banco de la Republica para ejecutar la politica
monetaria. Cabe mencionar que, el mercado ya descontaba una
revision por parte de Moody’'s de la calificaciéon soberana del pais
dada la rebaja de la cdlificacidon de Ecopetrol en mayo por parte
de esta calificadora.

La Junta Directiva del BanRep (JDBR) decidid por mayoria recortar
la tasa de interés en 50 pbs hasta 11,25%, en linea con las
expectativas de Occieconomicas y del promedio del mercado. De
los 7 miembros, 4 votaron a favor de reducir en 50 pbs, 2 miemlbros a
favor de 75 pbs la tasa de interés y 1 miembro estuvo ausente. La
JDBR tuvo en consideracion para la decision: i) la inflacion mantiene
su tendencia de correcciones; ii) las expectativas de inflacién a uno
y dos anos se mantienen estables, iii) el equipo técnico espera que
la economia en el 2712024 haya contfinuado la senda de
recuperaciéon vy iv) las condiciones financieras globales restrictivas
ante la expectativa de que la tasa de interés en Estados Unidos se
mantenga alta por mds tiempo del esperado.

La tasa de desempleo de mayo se redujo ligeramente hasta 10,3%
respecto al mismo mes del 2023 (10,5%). Esto se debidé a que hay
463K personas ocupadas adicionales, lo que aumentd la tasa de
ocupacion hasta 57,5%. Las ramas de actividad econdmica que
registraron mayor confribucién fueron actividades artisticas y de
entretenimiento, seguido de construccién, por el confrario,
comercio y transporte fueron los que menos aportaron a la creacion
de empleo. Asi mismo, la Tasa Global de Participacion aumentd
03pps hasta 64,1%. Finalmente, la tasa de desempleo
desestacionalizada fue 10,3%.
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Inflacién y tasa de interés en Colombia
(%)

Inflacion Anuall - == |nflacion subyacente

Tasa de desempleo (serie
desestacionalizada)
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Fuente: DANE, Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t:
trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
colombiano bpd: barriles por dia.
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Estados Unidos Inflacion PCE anual

La Inflacién PCE se estancd en mayo y no crecid (0,0% m/m), este
comportamiento no se veia desde octubre del 2023 y estuvo en linea 8%
con lo esperado por el mercado. Con esto, en términos anuales la 7%
inflacion se moderd hasta el 2,6% desde el 2,7% a/a de abril en donde 6%
se habia estabilizado. Asi mismo, la inflacién PCE subyacente, que
excluye alimentos y energia por su volatilidad, aumentd 0,1% m/m en 5%

linea con lo esperado por el mercado y por debajo de la lectura 4% may-24
anterior (0,3% m/m), en términos anuales crecid 2,6%, también en linea 3% 2,6%
con las expectativas del mercado y por debagjo del dato de abril (28% 2%

o L. e . may-24
a/aq). Estos resultados son positivos en términos de politica monetaria, ya 1% 26%

qgue su crecimiento se moderd después de haberse estabilizado
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para realizar recortes en la tasa de interés. PCE PCE Subyacente Objetivo
Fl Indice de Confianza al Consumidor del Conference Board cayd Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.
hasta los 100,4 pts en junio desde la cifra de mayo revisada a la baja
de 101,3 pts y en linea con lo esperado por el mercado. La encuesta Confianza del Consumidor Conference Board
evidencia que la forfaleza en el mercado laboral mantiene la 160 y
confianza de los consumidores, sin embargo, de materializarse un 140 Recesion Conference Board
deterioro en el empleo, la confianza podria verse afectada. La
encuesta refleja que los consumidores ven que seguirdn las presiones 120
en los precios de los alimentos, hay mayor incertidumbre politica a 100
medida que se acercan las elecciones, y la posible moderacién del 100.4
mercado laboral, son algunos riesgos frente al aumento en laos 80
expectativas de inflacion por encima del rango meta. 60
Brasil 61.4
. o . . O a3
El Presidente Luiz Indcio Lula Da Silva, emitid un decreto mediante el 20
cual cambia la forma en la que se medirdn las metas de inflacion en el 25,3
pdais. Si bien la meta de inflacidon se mantendrd en 3% con un margen 0
de folerancia de +/- 1,5pps como es actualmente, ya no se medird el OO,\ gl E.r‘ ;i &I 8; S 8 5 3 % C_ID - ‘LI’ ”_I’ ,:. 2 8' a §I
cumplimiento por ano, sino que se medird en periodos confinuos de 12 O QO C 5 0 0C 5 00C 5 00C=00cC s
meses. Es decir, si la inflacidn se ubica por fuera del rango meta seis OC 53 =€0 453 =0 453=€0 45 =g 0 x5 =¢

meses consecutivos, esto se considerard incumplimiento de la meta
(normalmente el incumplimiento se da con la inflacién a cierre de ano) Fuente: Banco Central de Brasil, Elaboracién propia.
lo que obligard al gobernador del Banco Central a escribir una carta
publica y un informe oficial explicando por qué no se logré la meta y
cudles serdn las medidas para retornarla al rango objetivo.
Adicionalmente, si el Banco Central va a cambiar la meta de inflacién,
deberd anunciarla con 36 meses de antelacién.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m:; mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano bpd:
barriles por dia.
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Calendario Economico

® En Colombia, el lunes serd festivo y el ® En Estados Unidos, el miércoles el mercado ®  En la Zona Euro se conocerd la inflacion de
jueves se conocerd el Indice de Precios al cerrard a la 1pm vy el jueves serd festivo. junio, para la cual el mercado espera una
Productor, el cual ha venido aumentando Ademds, el viernes se conocerdn los datos ligera moderacién hasta 2,5% a/a.
en los Ultimos meses. de mercado laboral.

FIN DE SEMANA/LUNES Calendario Jul 01 - Jul 05
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Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacidn no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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