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Var.
1 dia (%)

DXY (indice délar) 103,24 -0,06%
Euro (EURUSD) 1,0889 -0,18%

Yen (USDJPY) 149,19 0,38%

Real Brasileno (USDBRL) 5,6548 -1,08%
Peso Mexicano (USDMXN) 19,7257 -1.75%

Comportamiento internacional del délar

Durante la semana del 09 al 15 de octubre, el délar a
nivel internacional, medido por el indice DXY, continud
al alza y alcanzd los 103,4 pts, un nivel no visto desde
principios de agosto. A lo largo del mes el ddélar se ha
fortalecido principalmente por fres factores: i) El
mercado espera que la Reserva Federal sea mds
cautelosa en las proximas reuniones, a finales de
septiembre la probabilidad de un recorte de 50 pbs era
de 40%, hoy ese escenario se ha descartado y se
espera un recorte de solo 25 pbs en la préxima reunion;
i) los datos de inflacién de la Zona Euro han
aumentado las expectativas de recortes por parte del
Banco Central Europeo (BCE), fortaleciendo al ddlar
frente al euro; vy iii) la incerfidumbre respecto al
escenario politico por las elecciones histéricamente ha
fortalecido al ddlar.

En septiembre la inflacion en términos anuales se
moderd 10 pbs hasta el 2,4%, ubicdndose por encima
de lo esperado por el mercado (2,3% a/a) y 10 plbs por
debajo del dato de agosto (2,5% a/a), siendo el nivel
mds bajo desde febrero del 2021, no obstante, la
inflacién subyacente, crecié 3,3% a/a, 10 pbs por
encima del dato anterior (3,2% a/a) y revirtid la
tendencia a la baja que fraia desde abril del 2023.

A pesar de que la inflacidon sigue acercdndose al
objetivo del 2% de la Fed y los miembros refuerzan su
confianza en que esta convergerd hacia la meta, el
resultado de septiembre deja algunas
preocupaciones. En particular, se destaca la
interrupcion en la correccidn de la inflacidn
subyacente, que se habia estabilizado el mes anterior
y nuevamente aumenta en septiembre, lo que genera
dudas sobre su persistencia y podria implicar una
convergencia mds lenta hacia el objetivo.

9 o

Banco de Occidente FiduOccidente | peliado

Variacion s s N Variacion
Variacion Variacion = . .
1 semana = ano corrido Promedio ano
1 mes (%) 1 ano (%)
(%) (%)

0.67% 2,10% -3,20% 1.88% 103,74
-0,83% -2,19% 3.12% -1,36% 1,088
-0,66% -5.74% 0.21% -5,46% 150,98
-2,13% -2,54% -10,85% -14,10% 5,261

-1,88% -2,52% -9.33% -13,96% 17,824

Este escenario podria llevar a una pausa en los recortes
de tasas por parte de la Fed, como senaldé Raphael
Bostic, presidente de la Fed de Atlanta, quien afirmé
que estaria dispuesto a detener los recortes si los datos
lo justifican. Con base en esto y en los resultados de
empleo, el mercado de futuros asigna una
probabilidad del 90% a que la Fed recorte en
noviembre la tasa de interés en 25 pbs, ubicdndola en
un rango de entre 4,50% y 4,75%, mientras que las
probabilidades de que la fasa se mantenga inalterada
son del 10%.

Ante el comportamiento del ddlar a nivel
internacional, el euro ha operado a la baja desde
finales de septfiembre luego de haber alcanzado el
madximo del ano ($US 1.1210), rompiendo a la baja el
nivel de $US 1.1000, actualmente operando sobre los
$US 1.0889. Este comportamiento estd explicado por el
fortalecimiento global del délar vy las expectativas de
un recorte de 25 pbs por parte del BCE el 17 de
octubre, dado los buenos resultados de la inflacién
anual en septiembre, ubicdndose por debajo del
objetivo del 2,0% en 1,8%.

Grdfico 1. Comportamiento indice DXY
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i i Comportamiento local del délar (USDCOP)
Comportamiento del dolar en América Latina

Durante la semana, el par USD/COP se mantuvo en el
rango en el que operd la semana anterior y se movid
entre los niveles de $4.178 y $4.257. La tasa de cambio
cerré el 15 de octubre por encima de los $4.200, la
fortaleza del ddlar a nivel internacional, la
incertidumbre fiscal y la caida en el precio del petrdleo
mantienen el sesgo alcista sobre el délar peso. En este
contexto, consideramos que, si el par continUa al alza
y rompe el nivel de $4.250, serd importante monitorear
las resistencias de $4.270 y $4.302,9 (mdximo del ano).

Ante el comportamiento del délar a nivel
internacional, las monedas de la regidén se
depreciaron. El real brasileno liderd el
comportamiento con una variacién de -2,13%,
seguido por el peso mexicano (-1,89%), el peso chileno
(-1,18%), el sol peruano (-0,60%), el peso argentino
(-0,52%) y el peso colombiano (-0,48%). En Brasil, las
presiones han estado explicadas por la incertidumbre
respecto al escenario fiscal, mientras que, en México,

por e! oumenfg en Ig incertidumbre rgspec‘ro a las Cabe mencionar  que, de presentar  un
elecciones presidenciales en Estados Unidos. A su vez, comportamiento lateral, los niveles a monitorear son
hq habido un retroceso en los precios de las materias $4.200 - $4.250.

primas.

Grdfico 3. Comportamiento USDCOP
Grdfico 2. Devaluacion ano Corrido Monedas LATAM
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidon de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacién puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informaciéon aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccidn a la celebraciéon de una operaciéon
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucidn sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacién ni con la informacion utilizada en el presente documento.
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