Mercado Cambiario
Informe del 16 al 23 de octubre 2024
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DXY (indice ddlar) 104,42 0,33% 0,80% 3,53% -1,06% 3,04% 103,74
Euro (EURUSD) 1,0781 0,17% -0,75% -2,97% 1,04% -2,34% 1,088
Yen (USDJPY) 152,65 -1,03% -1.97% -5,92% -1,93% -7.61% 150,97
Real Brasileio (USDBRL) 56915 -0,02% -0,48% 271% -11,93% -14,66% 5,274
Peso Mexicano (USDMXN) 19,8687 0.42% 0.09% -2,23% -8,68% -14,58% 17,883
Comportamiento internacional del délar Por su parte, el déficit presupuestario del periodo fiscal
i} de 2024 fue de $US 1,8T, presentando un aumento del
Durante la semana del 16 al 23 de octubre, el dolar a 8% frente al afio anterior y siendo el tercero mds
nivel m‘rg}rnoaonol, medido por el indice DXY, continud grande de la historia, solo superado en 2020 y 2021 por
fortaleciendose, superando los 104 pfs, llegando a los apoyos durante la pandemia. En este contexto, el
niveles no visfos desde finales de julio, con lo que déficit fiscal como porcentaje del PIB aumenté del
acumula una valorizacién del 3,7% en lo que va de 6,1% en 2023 al 6,4% en 2024. Este incremento
octubre. Las razones detrés de este fortalecimiento implicaria la necesidad de aumentar las emisiones de
han sido: i) la proximidad e incerfidumbre de las deuda buscando financiar el déficit, lo que podria
elecciones presidenciales en Estados Unidos, que serdn resulfar en fasas de interés mas altas para atraer
el 5 de noviembre; ii) laos preocupaciones por el capitales.
aumento del déficit fiscal y las expectativas sobre el
incremenfo de esfe con ambos candidafos En medio del fortalecimiento del délar, el euro se ha
presidenciales y; iii) los recortes de tasas de interés por debilitado y, durante la semana, se ha desvalorizado
parte de algunos bancos centfrales de economias 1,13% y opera sobre niveles no vistos desde julio,
desarrolladas. La proxima semana sera clave para el oscilando entre los $US 1.0761 y $US 1.0901. Una de las
compoﬁom_igmo dgl o!élor, los datos a monitorear son: principales razones del movimiento fue que el Banco
la publicacion preliminar del PIB del 372024 (30 de Central Europeo (BCE) decidié recortar en 25 pbs sus
octubre), la inflacion PCE de septiembre (31 de tasas de interés, dados los buenos resultados de
octubre) 'y los datos del mercado laboral (1 de inflacién, que actualmente se encuentra en 1,7% a/a,
noviembre). por debajo del objetivo del BCE del 2%. La proxima
b . . . . semana serd clave para el comportamiento del euro
g A medida que las elecciones presidenciales se ya que se publicard datos macroecondémicos de la
8 acercan, elinterés por parfe de los inversores ha ido en zona, tales como la lectura preliminar del PIB para el
g oumen’ro..Los p9I|T|cos que vaya a tomar el proximo 372024 (30 de octubre) y la inflacién de octubre (31 de
8 mandatario serdn determinantes para la tendencia octubre).
s que tome el ddlar. Hasta el momento, las encuestas
@ han estado divididas y aun no muestran un favorito Grdfico 1. Comportamiento indice DXY
claro, de acuerdo con la pdgina 270 to win, el T i
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promedio de una parrilla de 15 encuestas muestra que, T J"ﬁ.‘
la candidata demédcrata, Kamala Harris (48,9%), lidera g I I '}
la intencidn de voto, y supera ligeramente al **"""&l;' 7'_,'

candidato republicano, Donald Trump (47,5%). No -
obstante, el posicionamiento de Trump ha generado
presiones al alza en el ddlar, ya que, en una eventual
victoria, el délar se fortaleceria por cuenta de sus
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Comportamiento del délar en América Latina

La fortaleza del ddélar a nivel mundial ha generado
desvalorizaciones en las monedas de la region. La
dindmica estuvo liderada por el peso colombiano
(-1,60%), seguido por el peso mexicano (-0,76%), el real
brasileno (-0,66%), el peso argentino (-0,55%) y el peso
chileno (-0,35%), mientras que el sol peruano se
valorizd  0,30%. Esta dindmica ha estado
acompanada de un aumento en las primas de riesgo,
medido a través de los CDS a 5 anos.

Grdfico 2. Devaluacion ano Corrido Monedas LATAM

Comportamiento local del délar (USDCOP)

Durante la semana, el par USD/COP operd al alza y
rompid el méximo del ano ($4.302,9) hasta los $4.325,
oscilé en el rango entre $4.222,05 y $4.325. La fortaleza
del ddélar a nivel internacional, el aumento en la prima
de riesgo y la incertidumbre fiscal respecto al proyecto
de ley que modifica las trasnferencias regionales, han
ejercido presiones al alza en el par. Bajo este escenario,
las presiones al alza podrian continuar, teniendo en
cuenta que, el BanRep tendrd su reunién de politica
monetaria la préoxima semana, desde
Occioecondmicas esperamos que recorte en 75 pbs su

tasa hasta el 9,50%, lo que podria reducir el apetito de
los inversores extranjeros, generando depreciacién de
la moneda. Por tanto, consideramos que, si el par
continla al alza y readliza nuevos mdximos, serd
importante monitorear las resistencias de $4.350 y
$4.400. De revertir el movimiento, los niveles a
monitorear son $4.280 y $4.250.

e o e - = Grdafico 3. Comportamiento USDCOP
Fuente: Bloomberg, elaboracion propia
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Fuente: Bloomberg, elaboracién propia
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidon de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informaciéon aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebraciéon de una operacion
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicaciéon de operativas, prdcticas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucion sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacién ni con la informacion utilizada en el presente documento.
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