Mercado Cambiario
Informe del 23 al 29 de octubre 2024
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DXY (indice délar) 104,40 0,08% 0.31% 4,00% -2,03% 3,03% 103,75
Euro (EURUSD) 1,0809 -0,03% 0.09% -2,93% 1,83% -2,08% 1,087
Yen (USDJPY) 153,48 -0.12% -1,56% -6,42% -2,85% -8.11% 151,01

Real Brasileno (USDBRL) 5,7504 -0,72% -1,04% -5,23% -12,27% -15,53% 5,282
Peso Mexicano (USDMXN) 20,0789 -0,17% -0,63% -1,93% -10,11% -15,47% 17,921
Comportamiento internacional del délar noviembre, dado el buen comportamiento de la
. inflacién. Por su parte, el yen se ha debilitado ante la
Durante la semana del 23 ol 29 de octubre, el dolar a posibilidad de que el Banco de Japdn (BoJ) mantenga
nivel internacional, medido por el indice DXY, se su tasa estable en 0.25% en su reunidon del 31 de
mantuvo lateral y operd por encima de los 104 pts, en octubre, acumulando una depreciacién del 6,8% en
niveles no vistos desde agosfo, acumulando una octubre. Asimismo, monedas como el euro y el délar
valorizacion del 3,6% en lo que va de octfubre. Esta canadiense se han depreciado debido a los recortes
dinamica ha sido impulsada por un mayor apetifo de de tasas por parte de sus respectivos bancos centrales.
los inversores por activos refugio en medio de la
incertidumbre por las elecciones presidenciales del 5 Ante la dindmica del ddlar, el euro tuvo un

de noviembre. comportamiento lateral y operé en el rango entre

$US 1.071 y 3$US 1.0839. Luego de que la anterior

Durante la semana se publicardn datos claves de semana el Banco Central Europeo (BCE) decidiera
Estados Unidos para el comportamiento del dolar: el recortar en 25 pbs sus tasas de interés. En la Gltima
PIB preliminar del 312024 (30 de octubre), la inflacién semana el euro ha permanecido estable sobre los
PCE de septiembre (31 de octfubre] y los datos del $US 1.080, parando las pérdidas que, a lo corrido de

mercado laboral (1 de noviembre). Para la proxima octubre, acumulan un 2,9%. Durante la semana, los
semana, las elecciones presidenciales  seran el datos clave de la Zona Euro serdn: la publicacion de la
principal evento con influencia sobre el dolar. lectura preliminar del PIB para el 372024 (30 de octubre)

o ) . ) y la inflacién de octubre (31 de octubre).
Ante la proximidad de las elecciones presidenciales,

ha aumentado la incertidumbre entre los inversores Gréfico 1. Comportamiento indice DXY
sobre quién podria ganar la contienda. A una semana -

de los comicios, el panorama sigue dividido, sin un
claro favorito. En este contexto, la tasa de los bonos ha
aumentado en medio de preocupaciones fiscales, ya
que las propuestas de los dos candidatos (Trump y
Harris) podrian repercutir en un mayor déficit fiscal. Sin
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las expectativas de que el Banco de Inglaterra (BoE)
recorte su tasa de interés en 25 plbs el préximo 7 de
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Comportamiento del délar en América Latina Comportamiento local del délar (USDCOP)
Las monedas de la regidn se depreciaron ante la Durante la semana, el par USD/COP operd al alza y
dindmica del ddélar a nivel internacional. Este alcanzd un nuevo mdximo en el ano de $4.398,30,
comportamiento estuvo liderado por el peso llegando a niveles no vistos desde hace un ano. La
colombiano (-2,81%). seguido por el real brasileno fortaleza del ddlar a nivel global, junto con las
(-1,03%), el peso chileno (-0,80%), el peso mexicano preocupaciones sobre el cumplimiento de la Regla
(-0,63%), el sol peruano (-0,53%) y el peso argentino Fiscal en 2024, la incertidumbre sobre la sostenibilidad
(-0,41%). Adicional a la fortaleza internacional del fiscal por el proyecto que busca modificar el Sistema
ddlar, el aumento en las primas de riesgo, medidas a General de Participacion y el aumento en las primas
través de los CDS a 5 anos, continba ejerciendo de riesgo, han presionado el par al alza. El jueves 31 de
presiones sobre las monedas. octubre, el BanRep tendrd su reunidon de politica

monetaria, lo cual podria generar volatilidad adicional
para la moneda. Adicional, el par USD/COP podria
mantener su tendencia alcista ante la incertidumbre
sobre el panorama politico en Estados Unidos. En este
contexto, consideramos que, si el par continla
presionado al alza y rompe el nivel psicologico de
$4.400, el siguiente nivel a monitorear serd el $4.430. En
caso de observar una correccid, los soportes a seguir
serian $4.300 y $4.280.

Grdfico 2. Devaluaciéon ano Corrido Monedas LATAM

Grdfico 3. Comportamiento USDCOP
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacién del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidon de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccion a la celebraciéon de una operaciéon
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucidn sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacion ni con la informacién utilizada en el presente documento.
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