Informe Semanal de

Mercado

Comportamiento Peso Colombiano Comportamiento semanal

Durante la semana del 14 al 18 de octubre, las monedas de la USDCOP
region se desvalorizaron ante la fortaleza del ddlar a nivel

internacional, las pérdidas estuvieron lideradas por el peso |
chileno (-3,13%), seguido por el peso mexicano (-3,00%), el .w ' “'u i .
peso colombiano (-1,45%), el real brasilefo (-1,36%), el peso ||\ A iy “-\)'l [
argentino (-0,61%) y el sol peruano (-0,01%).
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El USDCOP operd toda la semana por encima de $4.200 en el l wwr‘ﬁ] | MW
rango entre $4.220 y $4.280, con una volafilidad de $60. El ] r
ddlar en Colombia fue presionado al alza entre la jornada de ‘ )|||l|||" o ’UU ) ||| :
martes y miércoles, con lo cual logré cotizar a $4.280 (mdximo | || 1 l | g 0
del mes). De continuar la fortaleza del ddlar a nivel rh I
internacional y los bajos precios del crudo, la tasa de cambio | 1[ Lo
podria continuar presionada al alza, los niveles de resistencia ‘
a monitorear serdn $4.280 y $4.302,9 (mdaximo del ano), de lo

contrario, los soportes a monitorear serdn $4.230 y $4.200.
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Comportamiento del Mercado

Los indices americanos continGan valorizandose y, los buenos ~ Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

resultados corporativos de algunas empresas en el 312024, han .

favorecido esta dindmica. El S&P500 completa seis semanas Comportamiento semanal
consecutivas con ganancias y ha alcanzado nuevos mdximos S&P 500

histéricos. La mayor parte del crecimiento de los ingresos del

S&P500 ha estado explicado por las empresas tecnoldgicas,

en donde se espera que las "7 magnificas” (Alphabet,

Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia y Tesla) tengan un ]m[h
aumento del 18% en sus beneficios. A su vez, algunos datos !lll il
econdmicos sugieren que la economia americana sigue “ []..(.-"‘-. |
creciendo, como las ventas minoristas que crecieron en I‘r‘ l“ ]|\\.l|-.,|"
septiembre por encima de lo esperado, lo que sugiere que la J V | gy (
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dindmica de consumo es positiva. Con esto, en el mercado l'[l i M l'hl“"[ I | |-
estadounidense el Dow Jones subid 0,89%, el Nasdag se ] l
valorizé 0,81% vy el S&P 500 0,83%. En Europa, el Euro Stoxx 50
cayd 0,35% vy el FTSE 100 se valorizd 1,27%, mientras que, en
Asia, el Nikkei perdié 1,03% mientras el CSI 300 subid 0,98%.

Los precios del petrdleo se dirigen a una pérdida semanal del - . , ‘ ‘ _ _ _
H H 5 i ‘ l?éog(l 2024 100 1?‘703rt 2024 10 ‘ l%!ngd 2024 100

7%. la OPEP ha reducido sus expectativas sobre la demanda Fuent _;;””"2“ bera. Elaboracis ) '

internacional de crudo y las dudas sobre la dindmica & U€Ne: Bloomberg, Haboracion propia.

econdmica de China han presionado los precios del petroleo  K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos

a la baja. Bajo este contexto, el precio del crudo ha caido basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
desde los $US 79 pb hasta los $US 73,4 pb. esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.

@ Banco de Occidente @ FiduOccidente

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE

#4230

F4220

IDENCIA FINANCIERA
(BIA

E COLOM:

SUPERINTENS
o

VIGILADO

Del lado , @Bco_OccidenteMD
de los que hacen. SIGUENOS @ Fiduoccidente




'SUPERINTENDENCIA FINANCIERA|
DE COLOMBIA

VIGILADO

Colombia

El DANE dio a conocer los datos del indice de Produccion
Industrial (IPI), cuyo resultado evidencié un continuo deterioro en
la produccién. En agosto, el IPI se contrajo 1,9% a/a, luego de
crecer 0,6% a/a en julio. De los Ultimos 2 afos, en 15 ocasiones la
variacion anual del IPI ha sido negativa. A su vez, la industria
manufacturera se contrajo en agosto 1,8% a/a, al respecto, la
fabricacion de automotores seria la mds afectada, con una
variaciéon de -33,1% a/a.

A su vez, la entidad publicé el dato del Indicador de
Seguimiento a la Economia (ISE) de agosto, el cual mostré una
moderacion hasta el 2,0% a/a desde el 3,7% a/a registrado en
julio. El sector primario continda siendo el principal dinamizador
de la economia y, en agosto, registrdé un crecimiento del 3,5%
a/a, sin embargo, se ubicd por debajo de la lectura anterior
(7.4% a/a). A su vez, las actividades terciarias crecieron 2,4% a/a,
por debajo del 3,5% a/a de julio, explicado principalmente por
el comercio (3,3% a/a) y las actividades financieras y de seguros
(3,0% a/a), resalta la moderacion de la administraciéon publica y
actividades artisticas, el cual crecié 2,8% a/a, por debajo del
promedio ano corrido (6,0%). Por su parte, el sector secundario
vuelve a caery en agosto se contrajo 1,4% a/a, luego de que en
junio registrara una variacion de 1,4% a/a, lo que muestra la
necesidad de un plan de reactivacién claro para este sector.

Por ofra parte, en plenaria de la Cdmara de Representantes se
aprobd la reforma laboral, con ello, el articulado deberd pasar a
la comision del Senado y posteriormente, a la plenaria del
Senado, de aprobarse en estos dos debates, pasaria a sancién
presidencial. Dentro de los articulos aprobados destaca la
modificacion de la jornada nocturna, la cual arrancard desde
las 7:00 p.m.; las modificaciones a los contratos a término fijo vy
obra labor; la extensidon de la licencia de paternidad de dos a
cuatro semanas y; el incremento de forma gradual hasta el 100%
de los recargos dominicales y festivos. De aprobarse la reforma,
seria la segunda reforma que el Gobierno logra aprobar en el
ano, luego de que en junio pasara la reforma pensional. No
obstante, algunos gremios se han manifestado respecto a la
reforma debido a que, segun ellos, encareceria los costos
laborales y de contratacién, lo que podria dificultar el acceso al
empleo formal.
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Produccion industrial
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Fuente: DANE, Elaboracién propia.

ISE por Actividad Econémica
(Var. anual)
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Fuente: DANE, Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t; trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant; anterior COP: Peso colombiano bpd: barriles por dia.
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Zona Euro

El Banco Central Europeo (BCE) decidié recortar nuevamente sus Tasas de infereés del BCE e Inflacion

tasas de interés en 25 pbs, dando continuidad a su ciclo de

normalizacién de la politica monetaria luego de que en julio haya 1% —Tasa de poliica monetaria

hecho una pausa. Con esto, el tipo de interés de las operaciones 99 Tasa de interés de

principales de financiacion, los fipos de interés de la facilidad © depositos

marginal de crédito y de la faciidad de depdsito quedaron en 7% —Tasa de interés de créditos

3,40%, 3,65% y 3.,25%, respectivamente. De acuerdo con el BCE, la

decision se sustentd en el avance que ha tenido la inflacién, no 5% —Inflacion (a/a) 3 65%

obstante, esperan que la inflacidon tenga un repunte en los proximos D

meses y que corrija nuevamente hacia el objetivo del 2,0% durante 3% 3,407%

el préximo ano. Actualmente, la inflacién se ubica en 1,7% a/a, cifra

revisada a la baja en 10 pbs desde su primera lectura preliminar de 1% 1.70%

1,8% a/a. Por su parte, Los miemlbros no se comprometieron con una 1%

hoja de ruta a seguir y se mantendrdn al margen de la evolucién de N OWOWOWO®WOONOO —— —ANNODNMO® T X

los datos para tomar decisiones en las proximas reuniones. TT Do T ggaaaaaagaga
Q035090255225 30692Q235L2370

China o 0 Ugoggm._cogqﬂ_) 'OEO

La inflacién en septiembre no registrd variaciones (0,0% m/m), Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

ubicdndose por debajo de las expectativas del mercado y de la Producto Interno Bruto (PIB)
lectura de agosto (0,4% m/m). Esta dindmica estuvo explicada por
una demanda interna débil, lo que sugiere una dindmica
econdmica no muy positiva. Con esto, la inflacidn en términos

mmm Trimestral

m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano bpd:

cual permanece como un objetivo retador. ' 3
barriles por dia.

anuales se ubicd en 0,4%, por debagjo de lo esperado por los 20 —_— Anual
analistas (0,6% a/a) y del dato anterior (0,6% a/aq), siendo el registro 15
mds bajo en tres meses. Por ofro lado, el Indice de Precios al 10
Productor (IPP) cayd 2,8% a/a, por debajo de lo esperado por el
mercado (-2,5% a/a) y del registro de agosto (-1,8% a/a), dejando 5
ver presiones deflacionarias ante las perspectivas econdmicas 0
retadoras. 5
La economia china crecid 0,9 t/t en el 312024, siendo el ritmo mas
lento desde el 272023. En términos anuales, crecio 4,6%, nivel mas -10
bajo desde el 1712023 y se mantiene por debajo por del objetivo del -15
Qobierno del 5%. Esta d?ndmicoleﬁuvo explicada ppr uno'Qe'mondo © o O 8 L & &~ § g L] §
interna que se mqnhene débil y un sector inmobiliario que L & & &§&§ 8 8 {8 8 8 8 8 &
permanece con dificultfades, lo que ha generado un entorno R § K 5§ K § KR 5§ K& 5§ K
retador para que la economia crezca al ritmo deseado por las
autoridades. Ante este escenario, se espera que los estimulos ~ Fuente: Bureau of Labor Statistics, Elaboracion propia.
g monetarios vy fiscales anunciados por el Gobierno tengan efecto en K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
il el 412024 y la economia pueda converger hacia la meta del 5%, el pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
2
£
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Calendario Economico

® El Banco Popular de China (PBoC) tendréd ® Durante la semana se publicardn los datos  ® En  Estados Unidos, la Reserva Federal
reunién de decision sobre tasas de interés, de los PMI de las economias desarrolladas. publicard la actualizacién de su libro Beige.
en la pasada reunidn de septiembre
mantuvo estable sus tasas.
FIN DE SEMANA/ LUNES Calendario Oct 21 - Oct 25
- Decision de tasa de inferés E Importaciones (a/a)
imp.] Eec. | Ep. | Ant [Mimp] EHec. | Esp. [ Ant
@ - - 3.85% 9 - - 12,907
MARTES
% libeo Beioe Fed EI PMI Manufacturero
o e Imp.| FEec. | Ep. | Ant |
@ - - 49,60
E - PMI Compuesio m PMI Compuesio E PMI Compuesio
@ - - 4750 9 - - 49,60 @ - - 52,60 L - - 54,00
VIERNES
E Clima empresarial lfo
imp| Eec. | Esp.
@ - - 85,40
Impacto: @ Alto ® Medio ® Bagjo
Nuestro Equipo:
Luis Fernando Insignares Santiago Echavarria Maria Paula Campos
Subgerente de Mesa de Distribucion Especialista Analista Profesional
e Investigaciones Econémicas Investigaciones Econémicas Investigaciones Econémicas
Diego Alejandro Robayo
Analista Profesional de Investigaciones Econémicas
i
! Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacidn no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
Eg de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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