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Reglamento del fondo de inversion colectiva cerrado Accicolf- Vanguardia acciones
ordinarias

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculacion de
inversionistas al fondo de inversién colectiva cerrado “Accicolf — Vanguardia acciones
ordinarias”, se establecen los principios y normas bajo los cuales se regira la relaciéon que
surge entre la sociedad administradora y los inversionistas con ocasidn de sus aportes al
fondo de inversion colectiva.

Capitulo I. Aspectos generales

Clausula 1.1. Sociedad administradora

La sociedad Administradora es FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A., entidad legalmente
constituida mediante escritura publica numero 2922 del 30 de septiembre de 1991,
otorgada en la Notaria 13 del Circulo Notarial de Bogota, con registro mercantil 473098 y
NIT. 800143157-3. Esta sociedad tiene permiso de funcionamiento otorgado por la
entonces Superintendencia Bancaria mediante Resolucion 3614 del 4 de Octubre de 1991
y estd inscrita en el Registro Nacional de Agentes del Mercado, tal y como consta en la
Resolucién 655 de 1992 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresidon “sociedad administradora” se
entenderd que se hace referencia a la sociedad aqui mencionada.

Clausula 1.2. Fondo de inversion colectiva

El fondo de inversion colectiva que se regula por este reglamento se denominard “Accicolf
- Vanguardia acciones ordinarias” y sera de naturaleza cerrada. Los activos que conforman
el fondo de inversion colectiva constituyen un patrimonio independiente y separado de los
activos propios de la sociedad administradora y de aquellos que esta administre en virtud
de otros negocios de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.1.3 del decreto 2555 de
2010, constituido por los aportes recibidos por la sociedad administradora de parte de los
inversionistas, sobre los cuales ejerce una administracidn colectiva.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “fondo de inversidn colectiva” 6
“fondo” se entenderd que se hace referencia al fondo de inversién colectiva
cerrado“Accicolf - Vanguardia acciones ordinarias” que aqui se reglamenta.

Clausula 1.2.1. Entidades participantes

La administracién profesional del fondo de inversidn colectiva es responsabilidad exclusiva
y excluyente de la sociedad administradora.

@ Fiduoccidente

FIDUCIARIA DE OCCI

JENTE SA



DE COLOMBA

SPFERINTENCENCIA FMANG ERA

VIGILADO

Pagina 2 de 56

Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad administradora soportara y apoyard la gestion y
administracion de los temas exclusivamente financieros en un Master Servicer, quien
apoyara la gestion dentro del fondo de inversion colectiva. El Master Servicer tendra
diferentes funciones a las propias de la sociedad administradora, detalladas en el capitulo
IIl del presente reglamento. Asi las cosas, no podra haber delegacidn de funciones de la
sociedad administradora al Master Servicer y su participacién en el fondo de inversion
colectiva no implica tal delegacién.

El Master Servicer es la sociedad Colfinanzas S.A., estructurador financiero de fondo de
inversion colectiva, quien proveera el soporte financiero a la misma, a menos que opere la
sustitucion de que trata la cldusula 3.2.7 del presente reglamento. Esta sociedad estd
conformada por un equipo de profesionales que ha estado presente por mas de veinte (20)
afios desarrollando diferentes actividades en el sector financiero y en estructuracién de
proyectos de Banca de inversion.

La sociedad administradora y el Master Servicer no han constituido entre si ninguna
sociedad legal o de hecho.

El Mdster Servicer hard parte del comité de inversiones con voz pero sin voto.
Clausula 1.3. Duracidn del fondo de inversidn colectiva

El fondo de inversidon colectiva tendra una duracién de veinte (20) afios contados a partir
de la fecha de aprobacién del presente reglamento por parte de la Superintendencia
financiera de Colombia. Este término se podrd prorrogar, previa decision de la asamblea
de inversionistas, caso en el cual se aplicara lo establecido en el capitulo XIV del presente
reglamento.

Clausula 1.4. Sede

El fondo de inversién colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las
oficinas principales de la sociedad administradora que en la actualidad se encuentran en la
Carrera 13 No. 26A- 47 Piso 10 de la ciudad de Bogota. En dicha direccion se encontraran
todos los libros y documentos relativos al fondo de inversion colectiva; ademads en este
lugar se recibiran y entregaran los recursos, de conformidad con las reglas establecidas en
la clausula 4.1. del presente reglamento. No obstante, se podrdn recibir y entregar recursos
para el fondo de inversién colectiva en las agencias o sucursales de la sociedad
administradora o en las oficinas de las entidades con las que la sociedad administradora
haya suscrito contratos de corresponsalia o uso de red de oficinas, casos en los cuales la
responsabilidad sera exclusiva de la sociedad administradora. La sociedad administradora
revelard a través de su sitio web www.fiduoccidente.com los puntos de recepcién y pagos,
las oficinas, sucursales y agencias en las que se prestara atencién al publico.

Clausula 1.5. Duracion de la inversion en el fondo de inversion colectiva

El fondo de inversidn colectiva por ser de naturaleza cerrado sdlo permite que los
inversionistas rediman su participacion al vencimiento del término de duracion del fondo
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de inversidn colectiva o por la liquidacidon de la misma, de conformidad con las reglas
establecidas en el presente reglamento. Lo anterior sin perjuicio de la posibilidad de
redencion anticipada y parcial de unidades y la distribucién del mayor valor de la
participacion en los términos sefialados en los articulos 3.1.1.7.4 y 3.1.1.7.5 del decreto
2555 de 2.010 y de conformidad con lo establecido en las cldusulas 4.5 y 4.7 del presente
reglamento.

Paragrafo: La negociacidon de los valores se podra realizar en el mercado secundario
siempre que se genere un mercado para dichos valores y haya personas interesadas en su
adquisicion, de conformidad con las reglas de circulacion.

Clausula 1.6. Segregacidén patrimonial

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la ley 964 de 2005, y todas aquellas
normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes del fondo de inversidn colectiva no
hacen parte del patrimonio de la sociedad administradora y por consiguiente constituiran
un patrimonio independiente y separado de ésta y de aquellos que ésta administre en
virtud de otros negocios de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.1.3 del decreto
2555 de 2010, destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el
presente reglamento y al pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por
cuenta del fondo de inversidn colectiva, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que
les corresponde a la sociedad administradora y al Master Servicer por la gestién de los
mismos.

En consecuencia, los bienes del fondo de inversidn colectiva no constituyen prenda general
de los acreedores de la sociedad administradora, ni del Master Servicer y estan excluidos
de la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento
mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar a sus administradores. Cada vez
que la sociedad administradora actiue por cuenta del fondo, se considerard que
compromete Unicamente los bienes de los mismos.

Clausula 1.7. Coberturas de riesgos

La sociedad administradora ha contratado una péliza global bancaria, la cual estara vigente
durante toda la existencia del fondo de inversidn colectiva, dicha pdliza amparara los
riesgos sefialados en el articulo 3.1.1.3.4 del decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.8. Mecanismos de informacion

La sociedad administradora debera obrar de manera transparente, asegurando el
suministro de informacién de manera veraz, imparcial, oportuna, completa, exacta,
pertinente y util.

Los mecanismos de revelacién de informacién del fondo de inversion colectiva para latoma
de decisiones de inversion por parte del inversionista y para el seguimiento de la misma,
de acuerdo con lo previsto en el capitulo XI del presente reglamento son los siguientes:

1. El presente reglamento.
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Lineas de atencion al consumidor financiero

Medios tecnoldgicos o digitales’ Adicionalmente los siguientes documentos estardn a
disposicion de los inversionistas via correo electrénico:

1. Extracto de cuenta.
2. Informe de rendicion de cuentas.

Todos los documentos sefialados anteriormente se remitirdan dentro de los términos
previstos en la ley y con el cumplimiento de los requisitos exigidos por la misma.

Clausula 1.9. Monto maximo de recursos administrados

La sociedad administradora no podra gestionar recursos a través de fondos de inversion
colectiva que superen el equivalente a cien (100) veces el monto de capital pagado, la
reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacidon de acciones, de la respectiva
sociedad administradora, menos el ultimo valor registrado de las inversiones participativas
mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades
de administracion de valores, administracion de portafolios de terceros o administracién
de fondos de inversion colectiva.

Clausula 1.10. Monto minimo de participaciones

El fondo de inversion colectiva debera tener un patrimonio minimo equivalente a treinta y
nueve mil quinientas (39.500) Unidades de Valor Tributario (UVT), monto que debera
alcanzarse en un plazo de seis (6) meses contados a partir del inicio de operaciones del
fondo de inversion colectiva?.

Clausula 1.11. Periodo para la recepcion de aportes

El fondo de inversidn colectiva permitira el ingreso de inversionistas hasta el 17 de mayo
de 2013, dia en el cual el fondo debera tener un patrimonio minimo equivalente a 2.600
salarios minimos legales mensuales vigentes.

Si al dia 17 de mayo de 2013, el fondo no ha alcanzado el valor definido en esta clausula, la
sociedad administradora permitird la entrada de nuevos inversionistas hasta el dia 17 de

! Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
2 Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
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noviembre de 2013, sin importar el valor del fondo pero respetando en todo caso el valor
minimo establecido en el inciso anterior.

En todo caso por decision de la sociedad administradora se podra abrir el fondo antes del
vencimiento para recibir a nuevos inversionistas, dando aplicacion, en cualquier caso al
articulo 3.1.1.2.4 del decreto 2555 de 2010 por ser este un fondo de inversion colectiva
Cerrado.

Por su parte, la sociedad administradora comunicara por escrito a los inversionistas los
términos, limites y condiciones para la recepcion de nuevos inversionistas

Clausula 1.12. Calificacion del fondo de inversion colectiva

En el evento en que se decida calificar el fondo de inversion colectiva, el mismo sera
calificado atendiendo los criterios establecidos en el articulo 3.1.1.3.6 del decreto 2555 de
2010y las normas que lo sustituyan, modifiquen o deroguen.

Capitulo Il. Politica de inversidn

El objetivo del fondo de inversion colectiva es ofrecer a sus inversionistas un instrumento
de inversién en el mercado de renta variable colombiano a través de la compra y venta de
acciones ordinarias emitidas por establecimientos de crédito, las cuales deberdn estar
inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores y que a su vez podrdn o no estar
inscritas en la BVC.

De igual manera, se podrd invertir en titulos de renta fija, los cuales deberan estar inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE y en la BVC.3

Se aclara que el Fondo no tiene una denominacion relacionada con algun asunto Ambiental,
Social o de Gobernanza (“ASG”), no realiza inversiones que tengan como objetivo generar
un efecto positivo en algln aspecto ASG vy, en ese sentido, no utilizara los asuntos ASG en
su comercializacion. De acuerdo con lo anterior, el Fondo no se entendera como un

n u

producto “verde”, “sostenible” o similar.

Clausula 2.1. Tipo de fondo de inversion colectiva El fondo de inversidon colectiva es
cerrado.

Clausula 2.2. Activos admisibles

3 Modificacion aprobada por Acta JD 365 del 31/07/2019 en razén al requerimiento SFC 2019081357-003-000
del 18/07/2019.

4 Modificacién aprobada por JD 436 del 27-11-2024 y por SFC el 26-12-2024 mediante oficio 2024185398-
000-000
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1. Valores de renta variable

a.

Local: acciones ordinarias o titulos participativos inscritos en el RNVE.

2. Valores de renta fija:

b.
C.

Titulos de deuda publica interna, emitidos o garantizados por la nacién.

Otros titulos de deuda publica emitidos por entidades estatales de conformidad
con la ley 80 de 1993, el decreto 2681 de 1993 o las normas que los sustituyan,
modifiquen o subroguen, sin garantia de la nacién.

Titulos de deuda emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones
vigiladas por la superintendencia financiera de Colombia.

Titulos de deuda emitidos por entidades no vigiladas por la superintendencia
financiera de Colombia

Titulos derivados de procesos de titularizacion cuyos activos subyacentes sean
cartera hipotecaria o de contenido crediticio. En todo caso, los titulos derivados
de procesos de titularizacién deben haber sido emitidos en desarrollo de
procesos de titularizaciéon autorizados por la superintendencia financiera de
Colombia.

Participaciones en Fic’s abiertos sin pacto de permanencia, administrados por la
sociedad fiduciaria cuya politica de inversidén considere como activos admisibles
Unicamente los mencionados en los literales anteriores. Asimismo, no podran
realizarse inversiones en Fic’s que realicen operaciones de cuentas de margen o
apalancadas.

Paragrafo 1. Los Fic’s que inviertan en otros Fic’s o vehiculos de inversién colectiva o

cualquiera fuere su denominacidn, tanto a nivel local como internacional, se deberan
sujetar a las siguientes directrices:

a. No podra permitirse aportes reciprocos entre los mismos.

b. Que en los casos en el que el total o parte de las inversiones del Fic se realice en otros

Fic’s administrados por la misma sociedad administradora, no puede generarse el
cobro de una doble comisidn.

c. La sociedad administradora debera sustentar la inversién en Fic’s, realizando los

analisis y estudios necesarios, los cuales deberan, en todo momento, estar a

disposicidn de la Sfc y de organismos de autorregulacién y vigilancia.

Paragrafo 2. Todos los titulos deberan estar inscritos en el RNVE y su calificacion minima
AA+. En el evento que algun titulo que haga parte del portafolio del fondo reciba una rebaja
de calificacion por debajo del minimo establecido en esta clausula (AA+) la sociedad
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administradora intentarad liquidarlo a la menor brevedad en condiciones de mercado. Si las
condiciones de mercado no son razonables podra mantenerlo al vencimiento sin que
implique una violacién al reglamento.

Clausula 2.2.1. Limites de concentracion

AITE, Emisor (%) Plazo Calificacion
Minimo Maximo Minima Maximo Minimo Maximo

- RNVE 50 100 1 dias 180 dias AA+/DP1 AAA /DP 1+

Bolsa de valores 0 100 1 dias 180 dias AA+/DP1 AAA /DP 1+
Clase Renta fija 0 50 1 dias 5 afios AA+/DP1 AAA /DP 1+
. .. Renta variable 50 100 N.A N.A. N.A. N.A.
inversién

FICs® 0 10 N.A. N.A. AA + AAA
Moneda Pesos colombianos | 0 100 1 dias 5 afios AA+/DP1 AAA /DP 1+

Sector financiero 50 100 1 dias 5 afios AA+/DP1 AAA /DP 1+
Emisor

Nacién 0 50 1 dias 10 afios AA+/DP1 AAA /DP 1+

CDT 0 50 1 dias 5 afios AA+/DP1 AAA /DP 1+

Titulos de

contenido

crediticio derivados
Clase de procesos de

titularizacion de 0 50 1 dias 5 afios AA+/DP1 AAA /DP 1+

cartera hipotecaria

y titularizaciones

de contenido

crediticio

Clausula 2.2.2 Apalancamiento:
No se podran realizar operaciones de naturaleza apalancada descritas en el Articulo
3.1.1.5.1 del decreto 2555 de 2010.

Clausula 2.3. Liquidez del fondo de inversion colectiva

Los recursos liquidos del fondo podran estar en depdsitos de establecimientos de crédito
vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia con calificacién minima AA+ o la
homologada para el corto plazo otorgada por una entidad calificadora de riesgo autorizada
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Con los recursos liquidos que el fondo de inversidon colectiva reciba por virtud del pago
de dividendos de las acciones, venta de parte o de la totalidad de las mismas y las
rentabilidades adicionales, se podrdn realizar depdsitos hasta por un limite del cincuenta

> Aprobadas por Actas JD # 360 del 27/02/2019 y 363 del 29/05/2019, por tramite monitoreo SFC 2018163799-
000 del 10-12-2018.
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por ciento (50%) del valor de los activos del fondo de inversidn colectiva de conformidad
con lo establecido en el presente reglamento.

La destinacion de recursos en cuentas corrientes o de ahorros en la matriz o subordinadas
de esta, tiene como objeto atender las operaciones diarias de retiros y no podran ser
utilizados como un mecanismo para apoyar, directa o indirectamente, la liquidez de la
sociedad administradora, las subordinadas de la misma, su matriz o las subordinadas de
ésta. La realizacion de depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros en la matriz o las
subordinadas de ésta, no podra exceder del diez por ciento (10%) del valor de los activos
del fondo de inversion colectiva.

Clausula 2.4 Reglas y limites para las operaciones de reporto, simultaneas y de
transferencia temporal de valores (Ttvs).

El fondo de inversidon colectiva podra realizar operaciones de reporto, simultaneas y
transferencia temporal de valores, tanto activas como pasivas y de conformidad al articulo
3.1.1.4.5 del decreto 2555 de 2010 y en ningln caso para realizar operaciones de
naturaleza apalancada, estas operaciones deberdn efectuarse a través de un sistema de
negociaciéon de valores autorizado por la Superintendencia financiera de Colombia. El
fondo de inversién colectiva solamente podra actuar como originadora en operaciones de
transferencia temporal de valores para lo que la suma de estas operaciones no podra ser
superior al treinta por ciento (30%) del valor total de los activos del fondo de inversion
colectiva.

Dichos titulos o valores no podrdn ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo
para cumplir la respectiva operacién. Asi mismo, en los casos en que El fondo de inversién
colectiva reciba recursos dinerarios, éstos deberan permanecer congelados en depdsitos a
la vista en establecimientos de crédito. En ningun caso, tales depdsitos podran constituirse
en la matriz de la sociedad administradora o en las filiales o sus subsidiarias.

Las operaciones previstas en el presente articulo no podran tener como contraparte,
directa o indirectamente, a entidades vinculadas de la sociedad administradora.

Clausula 2.5 Riesgos del fondo de inversion colectiva

El fondo de inversidn colectiva, por la naturaleza de sus inversiones dirigida a instrumentos
de renta variable, envuelve un riesgo alto dadas las caracteristicas de este tipo de activos.
El fondo podrd recibir aportes en especie que consisten en acciones ordinarias de
conformidad a lo sefialado en la politica de inversién, para negociarlas en el mercado
secundario y realizar operaciones de conformidad con la politica de inversion del
reglamento.
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Clausula 2.5.1. Factores de riesgo®

El fondo de inversion colectiva se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados
por la naturaleza de los activos.

Riesgo de emisor o crediticio: Es el riesgo de pérdida que se incurre por el deterioro
en la estructura financiera del emisor que pueda generar la disminucién en el valor
de las acciones ordinarias de establecimientos de crédito o en el pago total o parcial
de los dividendos si hay lugar a ellos de las mismas. La sociedad administradora
evaluarad la situacion financiera y cualitativa del emisor, asi como los flujos futuros
esperados de cada uno de los instrumentos. La mitigacidon de este riesgo se sustenta
en la evaluacién y anadlisis interno del emisor y/o emisores de los valores e
instrumentos que componen este portafolio con el objetivo de identificar sefiales
de deterioro que puedan afectar al emisor o emisores.

Riesgo de mercado: Se deriva de las variaciones de los precios de las acciones
ordinarias de los establecimientos de crédito que hacen parte del portafolio y que
pueden, eventualmente, representar pérdidas en las inversiones. La inversion en
acciones presenta mayor volatilidad que otros activos por lo que la posibilidad en
que se incurra en pérdidas se considera alta y no se encuentra mitigada.

Para la inversiéon en acciones, el rendimiento de las inversiones depende del
comportamiento financiero de la entidad emisora y su valorizacién o
desvalorizacidn del patrimonio. Se realizara un seguimiento al comportamiento de
la entidad de forma periddica.

Adicionalmente, para la gestion de este riesgo y de acuerdo con lo establecido en
el capitulo XXI de la circular basica, contable y financiera de 1995, se utilizara la
metodologia estandar que permite cuantificar el valor en riesgo del fondo. Se
tendra en cuenta el numeral 1.5.1, “Factores de riesgo asociados a las inversiones
en fondos de inversién colectiva” numeral b, que consiste en calcular el valor en
riesgo del fondo de inversién colectiva a partir de la posicién, su factor de riesgo y
su respectiva volatilidad (este dato es publicado por la Superintendencia financiera
de Colombia mensualmente).

Riesgo de crédito: Es el riesgo derivado del incumplimiento en el pago de las
obligaciones por parte de una contraparte o emisor. Sin embargo, el riesgo se
reduce por tratarse de acciones inscritas en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y se mitiga con el andlisis periddico de los cupos de inversidn, los cuales
son el producto final de un modelo CAMEL de scoring que analiza una serie de
indicadores por categorias e incluye la calificacion de riesgo crediticio de los
emisores otorgada por una sociedad calificadora.

Riesgo de concentracion: Es el riesgo de obtener pérdidas por mantener los
recursos invertidos en pocos tipos de activos, este riesgo podra ser mitigado

® Modificaciones aprobadas por Actas JD # 360 del 27/02/2019 y 363 del 29/05/2019, por tramite monitoreo
SFC 2018163799-000 del 10-12-2018
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conforme a las politicas de diversificaciéon que al respecto adopte el comité de
inversiones.

Riesgo de contraparte: Es un riesgo inherente a la relacién que existe con las
entidades o personas con las cuales se realizan negociaciones y estd directamente
asociado a la capacidad y disposicion de cumplimiento de las obligaciones que se
desprenden de la operacién y para su mitigaciéon. La sociedad administradora
realizard periddicamente un estudio de las contrapartes con las cuales interactua el
fondo, y determinara de forma estricta cuales son las entidades o personas
adecuadas para realizar sus operaciones. En cualquier caso, las operaciones de
contado, de liquidez y a plazo tendran la modalidad de pago contra entrega,
minimizando este riesgo.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez para un FIC cerrado se minimiza en la
medida que los requerimientos de efectivo estan en funcion de los gastos del fondo
asi las cosas la mitigacion de este riesgo estara en funcidn de la administracion del
flujo de caja de los ingresos y los egresos relacionada con la gestién de los activos
del FIC.

Riesgo macroecondmico: Es la posibilidad que el fondo vea afectados sus
resultados por una disminucidn en el crecimiento econémico del pais que afecte los
establecimientos de crédito en los que el fondo ha invertido. Este riesgo no es
mitigable toda vez que el mismo obedece a factores externos al fondo.

Riesgo politico: Entendido como la situacién politica de un pais en términos de
orden publico, estabilidad juridica y seguridad. Cambios adversos en la situacién
politica pueden contraer tanto la inversion como el consumo, afectando
negativamente a todas las compafiias de un pais y por ende el comportamiento del
precio de las acciones.

Riesgo operativo: Se entiende por riesgo operativo, la posibilidad de incurrir en
pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los
procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos. Esta definicidn incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales
factores, para mitigarlo la sociedad fiduciaria cuenta con un Sistema de
Administracién de Riesgo Operacional (SARO) que cuenta con politicas y
metodologias disefiadas en busca de una adecuada gestién y monitoreo de la
exposicidn a este tipo de riesgo.

Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo - Sarlaft: Se entiende por
riesgo de LA/FT la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir una entidad
vigilada por su propensién a ser utilizada directamente o a través de sus
operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o canalizacién de
recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el
ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades. El riesgo de LA/FT se
materializa a través de los riesgos asociados, estos son: el legal, reputacional,
operativo y de contagio, a los que se expone la entidad, con el consecuente efecto
econémico negativo que ello puede representar para su estabilidad financiera
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cuando es utilizada para tales actividades. Para su mitigacién Fiduciaria de
Occidente cuenta con la infraestructura y herramientas adecuadas para la gestion
del riesgo de lavado de activos y financiacidn del terrorismo, en cumplimiento de
las exigencias normativas vigentes. La fiduciaria capacita de forma continua a los
funcionarios nuevos y a los antiguos, evaluando la eficacia de dichas capacitaciones.

- Riesgo ASG (Ambiental, Social y de Gobernanza)’ El Fondo se ve expuesto a riesgos ASG
por las inversiones que pueda llegar a mantener, esto por las actividades econdmicas propias de
los emisores, las cuales pueden presentar diferentes exposiciones a riesgos ambientales, de
transicion y/o a riesgos fisicos. Adicionalmente, un inadecuado gobierno corporativo o
actividades de los emisores con impacto negativo en la sociedad pueden traducirse en riesgos y/o
impactos reputacionales, sanciones y/o multas, aspectos que considerados en su conjunto
pueden impactar el desempefio y situacion financiera de los mismos, afectando las inversiones
que conforman el portafolio de inversién del Fondo de Inversidn Colectiva.

La incorporacién de las disposiciones ASG dispuestas en el presente reglamento
se aplicaran para nuevas inversiones y/o realizadas con posterioridad a la
entrada en vigencia de la Circular Externa 005 de 2024, expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Si bien no se persiguen objetivos propios en materia ASG, la politica de Inversién
de la Sociedad Administradora validard y sera deseable que los emisores objeto
de inversidon se sumen a los esfuerzos para el cumplimiento de las metas de
reduccion de emisiones de carbono y que tienen impacto negativo en el
calentamiento global.

Asi mismo, se encuentran prohibidas y/o no seran admisibles las emisiones y/o
emisores que desarrollen actividades restringidas en la politica de inversion
responsable de Sociedad Administradora.

Los emisores, cuando aplique, o administradores de los activos seleccionados en el
proceso de inversién deben contar con altos criterios de gobierno corporativo.

Identificacion de Riesgos ASG

La identificacién de riesgos ambientales partira de la evaluacién de la taxonomia
adoptada por la Sociedad Administradora, para determinar aquellas actividades que
puedan tener mayor impacto sobre el medio ambiente. De igual manera, se podran
incorporar en los analisis reportes de los emisores a partir de los cuales se

" Modificacion aprobada por JD 436 del 27-11-2024 y por SFC el 26-12-2024 mediante oficio 2024185398-
000-000
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divulguen los posibles impactos, oportunidades y gestion de riesgos climéaticos por
parte de los mismos que conforman el portafolio de inversion.

Asi mismo, se revisardn métricas que permitan medir el gobierno corporativo de los
emisores, cuando aplique.

No seran aplicables las anteriores disposiciones cuando se trate de instrumentos
que tengan por objeto replicar indices bursatiles.

Medicién Las variables ASG identificadas seran incorporadas en los puntajes de crédito
definidos en el Manual de Crédito de la Sociedad Administradora, a partir de los cuales se
proponen los cupos de inversion al comité de riesgo para los instrumentos admisibles por
politica de Inversion para el Fondo.

Monitoreo El monitoreo de Riesgos ASG se realizara con la misma frecuencia, minimo anual, en que
se actualicen los cupos de inversion para los diferentes instrumentos que conforman el portafolio
de inversion, salvo que por circunstancias especiales y/o sobrevinientes se identifique oportuno
reevaluar la exposicidn para un emisor y/o inversion en particular.

Mitigacién La mitigacidn de riesgos ASG se realizara mediante la definicidon de cupos de inversion
para los diferentes instrumentos que conforman el portafolio de inversién.

Gestién Los riesgos ASG se incorporaran dentro de la gestion de riesgos financieros de la Sociedad
Administradora.

De acuerdo con lo anterior, el inversionista de este fondo manifiesta conocer, entender y
aceptar las caracteristicas y consecuencias legales, impositivas y contables, asi como los
riesgos inherentes al fondo de inversién colectiva y que envuelven la contingencia de
pérdida de sus aportes. La sociedad administradora no puede garantizar resultados a los
inversionistas.

Clausula 2.5.2. Perfil del riesgo

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de
riesgo del fondo es agresivo/arriesgado, por cuanto sus inversiones se realizan en acciones
ordinarias de establecimientos de crédito colombianos, las cuales se encuentran inscritas
en el RNVE. Los inversionistas deben tener presente que la inversion en el fondo esta sujeta
a los riesgos de inversién, derivados de la evolucidon de los precios de los activos que
componen el portafolio del mismo, que pueden representar la pérdida parcial de la
inversion.

Clausula 2.6. Aportes en especie
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Los inversionistas del fondo de inversién colectiva podrdn realizar aportes en especie, es
decir, en acciones ordinarias. Cuando se efectue el aporte en especie de acciones, se
deberdn seguir las siguientes reglas:

1. Elvalor del aporte de las acciones ordinarias se realizard a valor intrinseco cuando se
trate de acciones registradas en el RNVE y no en la BVC.

2. Las acciones deben estar libres de cualquier medida cautelar, gravamen o limitacién
del dominio.

3. La titularidad de las acciones ordinarias deberd ser transferidas a la sociedad
administradora, como vocera y administradora del fondo de inversién colectiva.

4. La aceptacion de las acciones ordinarias como aporte al fondo debera contar con la
aprobacion previa y favorable del comité de inversiones.

El valor de aporte de las acciones ordinarias que se realice posterior al primer ingreso de
las mismas al fondo sera establecido por el comité de inversiones previo a su realizacién.

Clausula 2.7. Ajustes temporales en la politica de inversion por cambios en las
condiciones de mercado.

Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado hagan
imposible el cumplimiento de la politica de inversiones del fondo de inversién colectiva, la
sociedad administradora podra ajustar, de manera provisional y conforme a su buen juicio
profesional, dicha politica. Los cambios efectuados serdn informados de manera inmediata
mediante comunicacion escrita dirigida a los inversionistas y a la Superintendencia
financiera de Colombia, detallando las medidas adoptadas y la justificacidn técnica de las
mismas. La calificacion de la imposibilidad deberd ser reconocida como un hecho
generalizado de mercado. Todo lo anterior, conforme al articulo 3.1.1.4.3., del decreto
2555 de 2010.

Si las circunstancias que motivan que la sociedad administradora se aparte de la politica de
inversiones del fondo de inversidn colectiva se extienden por un periodo superior a ciento
ochenta (180) dias, la sociedad administradora sometera a consideracion de la
Superintendencia financiera de Colombia la modificacion del reglamento.

Clausula 2.8. Analisis Factores Ambiental, Social o de Gobernanza (“ASG”)?2

El Fondo no tiene objetivos ASG, de acuerdo con lo indicado en la seccién correspondiente
al objeto del Fondo, la Sociedad Administradora considera los factores ASG en su proceso
de toma de decisiones de inversidn teniendo en cuenta los cupos aprobados por el Comité
de Riesgos por instrumento/emisor, los cuales incorporan en su metodologia los factores

8 Modificacion aprobada por JD 436 del 27-11-2024 y por SFC el 26-12-2024 mediante oficio 2024185398-
000-000
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de riesgo ASG. La metodologia especifica definida para los anteriores efectos podra
cambiar peridédicamente y se mantendra a disposicion del inversionista para su
conocimiento.

Capitulo Ill. Organismos de administracion, gestion y control
Clausula 3.1. Organos de administracion y gestion
Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la sociedad administradora

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la administracidén y gestion
del fondo de inversion colectiva son de medio y no de resultado y asi se evaluara su
desempefiio y se determinara su responsabilidad. Por lo tanto, la sociedad administradora
se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones
constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacién de los activos que
integran el fondo de inversién colectiva, ni garantiza ni se compromete a que su gestion
producira un resultado financiero o comercial positivo.

La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del
fondo de inversidn colectiva, por lo cual los inversionistas aceptan, con su vinculacién, la
utilidad o pérdida que se llegare a generar en desarrollo de la gestion del presente fondo
de inversidn colectiva.

Los aportes transferidos por los inversionistas al fondo no son depdsitos ni generan para la
sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan
amparados por el seguro de depdsito del fondo de Garantias de Instituciones financieras
FOGAFIN, ni por ningun otro esquema de dicha naturaleza.

La sociedad administradora es el principal 6rgano de gestién y administracién del fondo de
inversion colectiva cuyas funciones seran las sefaladas en el decreto 2555 de 2010 y demds
normas que la modifiquen y/o sustituyan. Para cumplir sus funciones, la sociedad
administradora cuenta con una junta directiva, un gerente, un comité de inversiones y un
Master Servicer, encargados de realizar la gestion del fondo de inversion colectiva.

La constitucidn del comité de inversiones y la designacién del gerente no exoneran a la
junta directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del cédigo de comercio o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los
deberes establecidos en las normas vigentes.

Paragrafo primero: la sociedad administradora respondera hasta por culpa leve en el
cumplimiento de su gestién conforme a lo dispuesto en el articulo 1243 del cddigo de
comercio, sin perjuicio de la responsabilidad profesional de ésta por la gestion y el manejo
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de los aportes administrados, de acuerdo con lo establecido en el articulo 68 de la ley 964
de 2005.

Paragrafo segundo: |a sociedad administradora no contrae ninguna obligacion de asesoria
fiscal o legal para con el inversionista.

Clausula 3.1.2. Gerente y sus calidades

El gerente del fondo de inversién colectiva es el encargado de gestionar las decisiones de
inversién del fondo de inversién colectiva de acuerdo con las reglas sefialadas en el
presente reglamento y en las normas legales vigentes, y sus funciones serdn las
establecidas en el articulo 3.1.5.2.3 del decreto 2555 de 2010 y sin perjuicio de las
obligaciones propias de los demas administradores de la sociedad administradora.

El gerente y su respectivo suplente se considerardn administradores de la sociedad
administradora con funciones exclusivamente vinculadas a la gestion de las decisiones de
inversion efectuadas a nombre del fondo de inversidn colectiva.

El gerente debera contar con al menos 5 afios de experiencia en el mercado de valores, ser
profesional en ciencias administrativas, financieras o de derecho, e igualmente estar
inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.

Las decisiones de inversidon deberan ser tomadas de manera profesional, con la diligencia
exigible a un experto prudente y diligente en la administracién de fondos de inversion
colectiva, y observando la politica de inversién y el presente reglamento.

El suplente del gerente sélo actuard en caso de ausencias temporales o absolutas del
gerente principal.

La informacién sobre la persona que desempenara las funciones de gerente y un resumen
de su perfil profesional se encontrara en el sitio web de la sociedad administradora.

Paragrafo: El gerente del fondo de inversidn colectiva podra ser gerente de varios fondos
de inversion colectiva administradas por la sociedad administradora, de acuerdo al nimero
maximo aprobado por la junta directiva.

Clausula 3.1.3 Junta directiva

La junta directiva de la sociedad administradora es el 6rgano encargado de fijar las politicas,
directrices y procedimientos del fondo de inversidén colectiva, de acuerdo con las reglas
sefialadas en el presente reglamento y en las normas legales vigentes.

La junta directiva de la sociedad administradora debera cumplir con las obligaciones que
establece para este érgano social el decreto 2555 de 2010, las cuales deberdn ser tenidas
en cuenta por la sociedad administradora, el gerente, el comité de inversiones y el Master
Servicer.

Clausula 3.2. Organos de asesoria

Clausula 3.2.1. Comité de inversiones
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El fondo de inversidn colectiva tendrd un comité de inversiones responsable del analisis de
las inversiones y de los emisores, asi como de la definicién de los cupos de inversion y las
politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones del fondo, el cual se regira por un
reglamento operativo previamente aprobado por la junta directiva de la sociedad
administradora.

Clausula 3.2.2. Constitucion

El comité de inversiones estara compuesto por tres (3) miembros elegidos por la sociedad
administradora de una lista de cinco (5) miembros propuesta por el Master Servicer para
periodos de dos (2) afios.

Para la eleccion de los miembros del comité de inversiones se seguira el siguiente
procedimiento:

1. El Master Servicer presentara una lista con cinco (5) candidatos a la junta directiva
de la sociedad administradora. Lo anterior no exonera de responsabilidad a la junta
directiva, el gerente o a la sociedad administradora en las decisiones de inversion.

2. Lajunta directiva, una vez reciba la lista con los cinco (5) candidatos, procedera a
escoger a tres (3) de los postulados, para lo anterior, uno de los tres (3) elegidos
debe ser un representante de la sociedad administradora y los otros dos (2) deben
designados por los inversionistas.

Los miembros de este comité se consideraran administradores de conformidad con lo
establecido en el articulo 22 de la ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique,
sustituya o derogue.

Estos miembros a su vez deberan tener experiencia de cuando menos cinco (5) afios
desempeiiando cargos directivos directamente relacionados con el mercado de capitales,
y/o administracion en finanzas corporativas.

El comité de inversiones tendra un presidente, y un secretario. El presidente serd elegido
por el comité de inversiones y el secretario serd la sociedad administradora. El Master
Servicer asistird con voz, pero sin voto.

Qudrum deliberatorio y decisorio: Todas las decisiones deben ser tomadas por unanimidad
del comité de inversiones.

Clausula 3.2.3. Reuniones

El comité de inversiones se reunird ordinariamente por lo menos una vez cada tres meses
y podra reunirse en forma extraordinaria cuando asi lo solicite por escrito cualquiera de sus
miembros, con una antelacion de por lo menos cinco (5) dias comunes a la fecha prevista
para la reunion. La convocatoria sera realizada por la sociedad administradora.

El comité de inversiones también podra reunirse sin previa citacion y en cualquier lugar,
cuando se encuentren reunidos la totalidad de sus miembros que actiien como principales.
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El comité de inversiones también podra tomar validamente decisiones, cuando por escrito
todos sus miembros principales expresen el sentido de su voto. Si los miembros del comité
de inversiones hubieren expresado el sentido de su voto en documentos separados, éstos
deberan recibirse en un término de tres (3) dias habiles contados a partir de la primera
comunicacion recibida.

El presidente del comité de inversiones informara a los miembros del comité el sentido de
la decision, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la recepcién de los documentos en los
gue se expresa el derecho de voto.

El comité de inversiones deliberard y decidird validamente con la presencia fisica, por
teleconferencia o videoconferencia y los votos de la mayoria simple de sus miembros.

Todas las reuniones, deliberaciones y decisiones del comité de inversiones se haran constar
en un libro de actas. Las actas seran firmadas por quien presida la respectiva reunién y el
secretario de la misma. Las actas de las decisiones adoptadas mediante reuniones no
presenciales o cualquier otro mecanismo para la toma de decisiones deberan elaborarse y
asentarse en el libro respectivo, dentro de los treinta (30) dias siguientes a aquel en que
concluyd la reunion.

Clausula 3.2.4. Funciones del comité de inversiones

Corresponde al comité de inversiones, ademads de las obligaciones y funciones establecidas
en el presente reglamento:

1. Analizar las inversiones y emisores admisibles, asi como la definiciéon de los cupos de
inversion y las politicas para la adquisicién y liquidacién de inversiones, enmarcadas
dentro de la politica de inversidon establecida en el presente reglamento.

2. Analizar la estructura de plazo del portafolio del fondo de inversidn colectiva.

3. Analizar de manera técnica los principales indices y activos financieros si hubiere lugar
a ello.

4. Analizar la situacion de liquidez del fondo y el reporte de vencimientos diarios.

5. Revisar el Valor en Riesgo (VAR) del portafolio del fondo.

6. Definir estrategias de inversion y desinversion.

7. Proponer reformas al presente reglamento.

8. Aprobar los términos y condiciones bajo los cuales se ejecutara la politica de inversion.

9. Realizar seguimientos y evaluaciones continuas sobre el beneficio y el cumplimiento de

las directrices adoptadas.

10. Analizar las fluctuaciones en las tasas de interés y en general el movimiento de las
variables macroeconémicas.

11. Realizar un seguimiento permanente al mercado evaluando la situacion de los
diferentes emisores en cuanto a sus tasas de captacidén y negociacion en el mercado
primario y secundario y la oferta de nuevos titulos.

12. Una vez las compaiiias emisoras de las acciones ordinarias y/o preferenciales decreten
dividendos en dinero, el comité de inversiones debe establecer el procedimiento y

@ Fiduoccidente

FIDUCIARIA DE OCCI

JENTE SA



DE COLOMBA

SPFERINTENCENCIA FMANG ERA

VIGILADO

Pagina 18 de 56

condiciones para que se dé la redencion parcial y anticipada o la distribucién del mayor
valor de la unidad en los términos indicados en este reglamento en la cldusula 4.5 y
clausula 4.7.

No existira responsabilidad por parte del comité de inversiones o de sus miembros cuando

sus decisiones de inversién o desinversién se den como consecuencia de los siguientes

eventos:

1. Caso fortuito.

2. Fuerza mayor.

3. Actos de autoridad o de un tercero.

4. Alteracion del orden publico, paro, huelga, motin, asonada y por desvalorizacion de los
activos que conforman el portafolio del fondo de inversidn colectiva.

Clausula 3.2.5. Procedimiento para la remocion de los miembros del comité de
inversiones

La junta directiva de la sociedad administradora podrd remover a los miembros del comité
de inversiones que no cumplan con las obligaciones y funciones que les corresponde.

Clausula 3.2.6. Master Servicer

El Master Servicer es Colfinanzas S.A., sociedad legalmente constituida de conformidad con
las leyes de la Republica de Colombia. El Master Servicer sera vinculado al fondo de
inversion colectiva por medio de contratos de prestacién de servicios celebrados con la
sociedad administradora en su calidad de administrador del fondo de inversién colectiva.

El Master Servicer a través de su representante estard presente durante toda la vida del
fondo de inversién colectiva mientras se encuentre en operacion, y hasta su liquidacion
total y serd invitado permanente del comité de inversiones, donde tendra voz pero no voto.

El Master Servicer tendrd a su cargo las siguientes funciones de apoyo a la sociedad

administradora:

1. Elaborar trimestralmente los analisis e informes de estado de los activos que
conforman el fondo de inversion colectiva a favor de los inversionistas, los cuales se
publicaran en la pagina web de la sociedad administradora y en la suya.

2. Apoyar a la sociedad administradora en la consecucion de las inversiones vy
desinversiones de conformidad con la politica de inversién del fondo de inversién
colectiva.

3. Asistir al comité de inversiones con voz, pero sin voto.

Elaborar trimestralmente un informe en el cual se presente a los inversionistas el flujo
de caja del fondo de inversidon colectiva, los cuales se publicardn en su pagina web.

5. Presentar, a la junta directiva de la sociedad administradora, la lista con los cinco (5)
candidatos para ser miembros del comité de inversiones.

6. Notificar por escrito a la sociedad administradora si se da una modificacidon en su
composicion accionaria superior al 50% de las acciones en circulacion certificando a
través del representante legal y del revisor fiscal la nueva composicién accionaria de la

@ Fiduoccidente

FIDUCIARIA DE OCCI

JENTE SA



DE COLOMBA

SPFERINTENCENCIA FMANG ERA

VIGILADO

Pagina 19 de 56

sociedad. Lo anterior, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en que se
produzca el mencionado cambio de composicién accionaria.

Todas las demas que tengan relacidn con las gestiones asignadas anteriormente y que
sean solicitadas por el comité de inversiones y que estén dentro del dmbito de sus
funciones de apoyo a la sociedad administradora.

Clausula 3.2.7. Sustitucion del Master Servicer

Serdn causales de sustitucion del Master Servicer las siguientes:

a.

Que el Master Servicer o sus socios sean incluidos en cualquiera de las listas inhibitorias
o de blanqueo de capitales, OFAC entre otras listas.

Que el Master Servicer incumpla de manera recurrente y reiterativa cualquiera de las
obligaciones a su cargo en el marco del presente reglamento.

Que el Master Servicer se encuentre incurso en cualquier tipo de situacion material que
impida el cumplimiento cabal de sus obligaciones.

Para efectuar la sustitucion se surtira el procedimiento que se describe a continuacion:

1.
2.

Se notificara por escrito al Master Servicer.

La sociedad administradora deberd buscar y contactar, cuando menos tres (3)
sociedades, que cumplan como minimo los mismos requisitos del Master Servicer, en
un término maximo de tres (3) meses a partir de la notificacién de que trata el numeral
1 anterior.

Una vez cumplido éste término, la sociedad administradora presentara a los candidatos
a la junta directiva para que ésta elija el nuevo master servicer.

Para la seleccidn del nuevo master servicer se deberan tener en cuenta las siguientes
especificaciones:

La entidad sustituyente deberd ser una sociedad legalmente establecida en
Colombia, que tenga dentro de su objeto social la estructuracion de vehiculos
de inversion, y asesoria financiera a personas naturales o juridicas para la
estructuracién de este tipo de vehiculos, contando a su vez con al menos
experiencia de cinco (5) afios en el mercado de capitales.

Una vez realizada la sustitucidén, se debera tramitar una modificacion al presente
reglamento ante la Superintendencia financiera.

En caso que no se logre escoger a la sociedad que desempeiiard las funciones del
master servicer del fondo de inversidn colectiva, se citard una asamblea extraordinaria
de inversionistas para que sea ésta la encargada de elegirlo. No obstante lo anterior, y
durante el tiempo en que no haya master servicer, la sociedad administradora
contratara temporalmente al Master Servicer hasta tanto no se establezca uno nuevo
de acuerdo, con el procedimiento aqui previsto.

@ Fiduoccidente

FIDUCIARIA DE OCCI

JENTE SA



DE COLOMBA

SPFERINTENCENCIA FMANG ERA

VIGILADO

Pagina 20 de 56

7. El Master Servicer, una vez seleccionada la entidad que los sustituya, cederd a la
entidad seleccionada a titulo gratuito su posicién contractual dentro del contrato que
los vincule como tales en el fondo de inversidn colectiva.

El Master Servicer no se entenderd como administrador o gestor de la sociedad
administradora ni desempeiiara funciones de administrador ni co-administrador ni de
gestor del fondo, sélo serd un asesor y soporte para la sociedad administradora.

Clausula 3.3. Organos de control
Clausula 3.3.1. Revisor fiscal

El fondo de inversidon colectiva tendrd un revisor fiscal que serd el mismo de la sociedad
administradora. La identificacidn y los datos de contacto de la revisoria fiscal y los cambios
de la misma serdn dados a conocer a los inversionistas a través de la pagina web de la
sociedad administradora.

El revisor fiscal de la sociedad administradora ejercera las funciones propias de su cargo
respecto del fondo de inversién colectiva. Los reportes o informes relativos al fondo de
inversion colectiva se deben presentar de forma independiente a los de la sociedad
administradora.

Clausula 3.4. Situaciones generadoras de conflictos de interés

Se entenderdn como situaciones generadoras de conflictos de intereses, la situacion en
virtud de la cual la sociedad administradora y/o cualquiera de las demas entidades
participantes se enfrenten a diferentes alternativas de conducta en relacién con intereses
incompatibles.

La sociedad administradora velara porque se cumplan las politicas y los mecanismos que
permitan preveniry administrar los posibles conflictos de interés en los que puedan incurrir
cualquiera de sus funcionarios o la misma sociedad administradora, en especial el gerente,
los miembros del comité de inversiones o el Master Servicer. Para el efecto:

a.- La junta directiva de la sociedad administradora definira las situaciones constitutivas de
conflictos de interés asi como los procedimientos para su prevencion y administracion.

b.- El gerente del fondo de inversidn colectiva debe identificar las situaciones generadoras
de conflictos de interés, seguin las reglas establecidas mds adelante y las directrices
sefialadas por la junta directiva de la sociedad administradora.

c.- El comité de inversiones debera velar porque no existan conflictos de interés en los
negocios y actuaciones del fondo de inversion colectiva segun las directrices establecidas
por la junta directiva de la sociedad administradora. No obstante si se llegaran a presentar
conflictos de interés, la junta directiva de la sociedad administradora deberd resolver los
conflictos a favor del fondo de inversiéon colectiva.
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d.- Criterios para prevenir, administrar, revelar y subsanar conflictos de interés: Para
prevenir, administrar, revelar y subsanar situaciones generadoras de conflictos de interés,
la sociedad administradora debera tener en cuenta los siguientes criterios:

Los activos que forman parte del fondo de inversidn colectiva constituyen un
patrimonio independiente y separado de los activos propios de la sociedad
administradora y de aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios.

La sociedad administradora debe administrar el fondo de inversién colectiva dando
prevalencia a los intereses de los inversionistas sobre cualquier otro interés, incluyendo
los propios; los de sus accionistas; los de sus administradores; los de sus funcionarios;
los de sus subordinadas; los de su matriz, o los de las subordinadas de ésta.

En la administracién del fondo de inversién colectiva la sociedad administradora esta
obligada a otorgar igual tratamiento a los inversionistas que se encuentren en las
mismas condiciones objetivas.

La sociedad administradora, en desarrollo de su gestién, debe actuar evitando la
ocurrencia de situaciones que pongan en riesgo la normal y adecuada continuidad de
la operacién del fondo de inversidn colectiva bajo su administracion, o la integridad del
mercado.

La sociedad administradora debe consagrar su actividad de administracién y gestion del
fondo de inversidn colectiva exclusivamente a favor de los intereses de los
inversionistas o de sus beneficiarios.

La sociedad administradora debe llevar por separado la contabilidad de cada fondo de
inversién colectiva que administre, de acuerdo con las reglas establecidas por la
Superintendencia financiera de Colombia.

La sociedad administradora debe establecer un adecuado manejo de informacién
relativa al fondo de inversidn colectiva para evitar conflictos de interés y uso indebido
de informaciéon privilegiada, incluyendo la reserva o confidencialidad que sean
necesarias.

La sociedad administradora debe garantizar la independencia de funciones del personal
responsable de la administracién del fondo de inversidn colectiva, para lo cual debe
contar con estructuras organizacionales adecuadas para lograr este objetivo.

La sociedad administradora debe limitar el acceso a la informacion relacionada con el
fondo de inversidn colectiva.

La sociedad administradora debe abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o
inequitativas entre los inversionistas del fondo de inversién colectiva.

La sociedad administradora y las demds entidades participantes deberan actuar con
lealtad frente a los inversionistas, absteniéndose de participar en actos o conductas
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respecto de las cuales exista conflicto de intereses, o que lesionen los intereses del
fondo de inversion colectiva.

e. Situaciones generadoras de conflictos de interés: Se entenderan como situaciones
generadoras de conflictos de interés, que deben ser administradas y reveladas por la
sociedad administradora, entre otras:

La celebracion de operaciones donde concurran érdenes de inversidon de varios fondos
de inversidon colectiva, fideicomisos o portafolios administrados por la sociedad
administradora, sobre los mismos valores o derechos, caso en el cual se debe realizar
una distribucion de la inversion sin favorecer a ninguno de los fondos participes, en
detrimento de las demas.

La inversién directa o indirecta que la sociedad administradora pretenda hacer en el
fondo de inversién colectiva, caso en el cual el porcentaje maximo de participaciones
que puede suscribir no puede superar el quince por ciento (15%) del valor del
respectivo fondo de inversidn colectiva al momento de hacer la inversidn, la sociedad
administradora debe conservar las participaciones que haya adquirido durante un plazo
minimo de un (1) afio.

La inversidn directa o indirecta de los recursos del fondo de inversidn colectiva en
valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador de una titularizacion sea
la matriz, las subordinadas de esta o las subordinadas de la sociedad administradora, o
del gestor externo en caso de existir. Esta inversidon sélo podrd efectuarse a través de
sistemas de negociacidn de valores debidamente autorizados por la Superintendencia
financiera de Colombia. Salvo en el caso de los fondos bursatiles, el monto de los
recursos invertidos en los valores de que trata el presente numeral no podra ser
superior al diez por ciento (10%) de los activos del respectivo fondo de inversidn
colectiva, o hasta el veinte por ciento (20%) siempre y cuando la asamblea de
inversionistas asi lo autorice.

El monto de la inversidn directa de los recursos del fondo de inversidon colectiva en
fondos de inversion colectiva cuya administracion esté en cabeza de la misma sociedad
administradora o en fondos de inversidon colectiva administradas por sociedades
administradoras subordinadas del controlante o subordinadas de la sociedad
administradora, no puede superar el treinta por ciento (30%) de los activos del
respectivo fondo de inversion colectiva. En todo caso para la inversidn mencionada
anteriormente la sociedad administradora tendra en cuenta el principio de mejor
ejecucidn del encargo y la prevalencia de los intereses de los inversionistas, de
conformidad a lo indicado en los articulos 3.1.1.1.4 y 3.1.1.1.8 del decreto 2555 de
2010.

La realizacion de depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros en las entidades
vinculadas a la sociedad administradora, caso en el cual el monto de los depdsitos no
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podra exceder del diez por ciento (10%) del valor de los activos del fondo de inversion
colectiva.

e Lainversion de los funcionarios de la sociedad administradora en el fondo de inversién
colectiva, que tengan acceso a informacion privilegiada en cuanto a la gestién de las
mismas, incluidos sus familiares en primer grado de consanguinidad y/o afinidad. Se
entiende que los funcionarios que tienen acceso a informacién privilegiada son: La
fuerza comercial del fondo de inversion colectiva, el front office, el back office y el
middle office y cualquier otro que en desarrollo de sus funciones tenga acceso a
informacién privilegiada respecto a la gestion del fondo de inversion colectiva
administrada por la sociedad administradora.

f.- El comité de inversiones deberd velar para que no se presenten situaciones generadoras
de conflictos de interés en el fondo de inversion colectiva y quien debera resolverlos serd
la junta directiva de la sociedad administradora. Sin perjuicio de lo anterior y con el fin de
precaver posibles conflictos de interés con los miembros de este comité, se prohibe que
los mismos sean inversionistas de este fondo o que el fondo de inversién colectiva adquiera
activos de su propiedad o de sus conyuges, compafieros permanentes, parientes dentro
del segundo grado de consanguinidad, segundo de afinidad y uUnico civil o sociedades en
que estos sean beneficiarios reales del 25% o mas del capital social.

Capitulo IV. Constitucion y redencidn de participaciones
Clausula 4.1. Vinculacion y clases de participaciones

Para ingresar al fondo de inversién colectiva, el inversionista debera conocer, entender y
aceptar la informacidn contenida en el prospecto, asi como las condiciones establecidas en
el presente reglamento y hacer la entrega y/o transferencia efectiva de sus aportes, para
lo cual deberd suscribir la constancia de adhesidn en la cual el inversionista manifiesta que
entiende, conoce y acepta el contenido de este reglamento, el prospecto y en especial los
riesgos asociados a la inversién. De igual manera deberd proporcionar la informacién
relacionada con el conocimiento del cliente conforme a los procedimientos establecidos
por la sociedad administradora, incluyendo, pero sin limitarse a ello, los datos sobre la
direccién de contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las
normas para la prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos, los cuales le serdn
solicitados por la fuerza de ventas al momento de su vinculacién.

Los inversionistas diligenciaran el formulario de vinculacién que para el efecto exija la
sociedad administradora y deberdn actualizar dicha informacion siempre que haya cambios
en la direccién de notificacidn o en la actividad econdmica del inversionista y, en todo caso,
en enero de cada afio. La sociedad administradora verificarda que el formulario de
vinculacion se diligencie completamente, procurando que la informacion alli contenida sea
claray precisa y confirmara toda la informaciéon suministrada, dejando evidencia escrita de
tal confirmacidn. La sociedad administradora podra pedir a los inversionistas informacion
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adicional sobre el origen de los aportes y sera obligacién de aquellos entregarla, como
requisito previo para vincularse al fondo de inversién colectiva.

A la direccion que registre el inversionista se le enviaran todas las comunicaciones que se
produzcan en desarrollo del reglamento, la cual permanecerd vigente mientras no sea
modificada a través de documento escrito firmado por el inversionista y entregado en las
oficinas de la sociedad administradora, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 52
articulo 23 del cédigo de procedimiento civil.

Una vez el inversionista realice la entrega y/o transferencia efectiva y plena identificacion
de sus aportes, el mismo sera convertido en unidades, al valor de la unidad vigente para el
dia determinado de conformidad con la cldusula 5.3 del presente reglamento.

La sociedad administradora en el mismo acto de entrega y/o transferencia de aportes,
debera expedir una constancia de recibo de los mismos a los inversionistas. En esta
constancia deberd sefialarse de modo expreso que el inversionista ha recibido copia del
prospecto y del presente reglamento y que se adhiere al mismo.

Paragrafo primero. La sociedad administradora se reserva el derecho de admisién de
inversionistas al fondo de inversion colectiva, asi como de recibir aportes adicionales.

Paragrafo segundo. Las participaciones en el fondo de inversién colectiva se constituiran
una vez el inversionista realice la entrega efectiva y se establezca la plena identificacion de
la propiedad de los recursos correspondientes.

La sociedad administradora deberd entregar en el mismo acto la constancia documental de
la entrega de los recursos y, a mas tardar al dia habil siguiente, debera poner a disposicion
del inversionista el documento representativo de su inversién con la indicacidn del nimero
de unidades correspondientes a su participacidon en el respectivo fondo de inversion
colectiva

Paragrafo tercero. En todo caso, si se llegaren a recibir aportes y los inversionistas que los
hacen no estdn plenamente identificados, esos aportes no dardn derechos hasta tanto no
se identifique la propiedad de los recursos aportados. Los mismos se deben registrar en la
contabilidad como aportes por identificar, y constituir las unidades a afecto de que sean
reconocidos los correspondientes rendimientos.

Paragrafo cuarto. El fondo de inversidon colectiva no tendrd diferentes tipos de
participaciones.

Clausula 4.1.1. Aportes

Los aportes de los inversionistas pueden ser en dinero en efectivo o en especie. Los
primeros son las sumas de dinero que entregan los inversionistas al fondo de inversién
colectiva y los segundos son acciones, que conforman el portafolio del fondo de inversion
colectiva.

Clausula 4.1.2. Aportes en especie
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Los inversionistas del fondo de inversién colectiva podrdn realizar aportes en especie, es
decir, en acciones ordinarias. Cuando se efectle el aporte en especie de acciones, se
deberdn seguir las siguientes reglas:

1. El valor del aporte de las acciones ordinarias se realizara a valor intrinseco
cuando se trate de acciones registradas en el RNVE y no en la BVC.

2. Las acciones deben estar libres de cualquier medida cautelar, gravamen o
limitacion del dominio.

3. La titularidad de las acciones ordinarias deberd ser transferida a la sociedad
administradora, como vocera y administradora del fondo de inversién colectiva

4. La aceptacion de las acciones ordinarias como aporte al fondo de inversion
colectiva deberd contar con la aprobacién previa y favorable del comité de
inversiones.

El valor de aporte de las acciones ordinarias que se realice posterior al primer ingreso de
las mismas al fondo sera establecido por el comité de inversiones previo a su realizacién.

Clausula 4.1.3. Aportes adicionales.

Los inversionistas podran efectuar aportes adicionales dentro de los plazos establecidos en
el presente reglamento.

El valor minimo de cada movimiento de adicién tanto para el aporte en dinero o en especie
serd de diez millones de pesos moneda corriente ($10.000.000.00 M/Cte).

Clausula 4.2. Nimero minimo de inversionistas y monto minimo de vinculacién, de
negociacion y de participacion

El fondo de inversion colectiva debera tener como minimo dos (2) inversionistas. La
sociedad administradora tendra un plazo de seis (6) meses contados a partir de la fecha de
inicio de operaciones para reunir el monto minimo de participaciones. En caso de no
alcanzarse dicho numero de inversionistas o monto minimo de participaciones, la sociedad
administradora procedera a la liquidacion del fondo de inversion colectiva conforme a lo
dispuesto en el capitulo XIl del presente reglamento.

El monto minimo de vinculacion, de negociacién y de permanencia en el fondo de inversion
colectiva por cada inversionista, serd de diez millones de pesos moneda corriente
(510.000.000.00 M/Cte.).

Clausula 4.3. Limites a la participacién por inversionista

Ningln inversionista podra tener directa o indirectamente una participaciéon que exceda
del ochenta y cinco por ciento (85%) del patrimonio total del fondo de inversidn colectiva®.

® Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
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La sociedad administradora podra invertir en el fondo de inversion colectiva, caso en el cual
el porcentaje maximo de su participacidon no podra superar el quince por ciento (15%) del
valor del fondo de inversidn colectiva al momento de hacer la inversion y deberd conservar
su participacion durante un plazo minimo de un (1) afio, tal y como se sefiala en el numeral
2 del articulo 3.1.1.10.2 del decreto 2555 de 2010.

La sociedad administradora cuenta con los controles operativos para que por efecto de
nuevos aportes no se incumpla el limite de participacion.

Clausula 4.4. Representacion de los aportes

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el fondo de inversion colectiva sera
de participacién. Los derechos de los inversionistas estaran representados en valores en
los términos del articulo 2 de la ley 964 de 2005 los cuales tendradn el caracter y las
prerrogativas propias de los titulos valores, a excepcidn de la accion cambiaria de regreso
y seran negociables. Estos valores estaran inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores.

Clausula 4.4.1. Desmaterializacion de los aportes

La emision de tales valores se adelantara en forma desmaterializada, por lo que los
inversionistas renuncian a la posibilidad de materializarlos.

Los valores representativos de las participaciones de los inversionistas del fondo de
inversion colectiva que han sido colocados en el mercado primario y en el mercado
secundario estan representados a su vez en un titulo global o macro titulo, el cual
comprende la totalidad de los derechos de participacion del fondo de inversidn colectiva,
por lo tanto se entiende que dichos valores son desmaterializados.

Dicho macro titulo hace las veces de documento representativo de participacién de qué
habla el articulo 3.1.1.6.4.del decreto 2555 de 2010.

Teniendo en cuenta que en virtud de la ley 27 de 1990 y del decreto reglamentario 437 de
1992 se crearon y regularon las sociedades administradoras de depésitos centralizados de
valores, cuya funcién principal es recibir en depdsito los valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores para su custodia y administracion eliminando el riesgo de
su manejo fisico y la custodia. La distribucion del mayor valor de la unidad y/o las
redenciones totales o anticipadas seran realizadas por Deceval s.a., conforme a los
términos del contrato de prestacion de servicios para la custodia y pago desmaterializado
de los valores emitidos por el fondo de inversiéon colectiva que sea suscrito entre la
sociedad administradora y Deceval s.a.

En consecuencia, la sociedad administradora deberd expedir a cada inversionista un
documento representativo de participacion. Dicho documento contendrd la siguiente
informacién: indicacidon que se trata de un derecho de participacion, denominacion del
fondo de inversidon colectiva, y de la sociedad administradora, identificacién del
inversionista, monto del aporte, valor de la unidad vigente, nimero de unidades que

@ Fiduoccidente

FIDUCIARIA DE OCCI

JENTE SA



DE COLOMBA

SPFERINTENCENCIA FMANG ERA

VIGILADO

Pagina 27 de 56

representa la inversion, el plazo de la inversién y la advertencia de que trata el articulo
3.1.1.9.3 del decreto 2555 de 2010. El contenido de este documento se ajustara de
conformidad con la reglamentacién que para el efecto expida la Superintendencia
financiera de Colombia.

La sociedad administradora tendra a disposicion de cada inversionista al dia habil siguiente
a la fecha efectiva de la entrega de recursos y de transferencia de los aportes al fondo de
inversién colectiva el citado documento representativo de unidades.

Clausula 4.4.2. Reglas para la transferencia y registro de gravamenes

Por ser desmaterializados, los valores representativos de los derechos de participacion de
los inversionistas del fondo de inversidn colectiva, los cuales se transferiran mediante
anotacion en cuenta en las subcuentas de depdsito a nombre de cada uno de los
inversionistas en Deceval S.A.

La sociedad administradora del fondo de inversidn colectiva informara e indicara a éste, el
numero de cuenta de cada inversionista primario en la cual se deben realizar los abonos de
las sumas respectivas como distribucion del mayor valor de la unidad y/o al pago de
redenciones, siguiendo el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones de
Deceval S.A.

Para las negociaciones que se lleven a cabo en el mercado secundario de estos valores
representativos de la inversion, los inversionistas y/o comisionistas deberan informar el
numero de cuenta en la cual se deben realizar los abonos de las sumas respectivas como
distribucién del mayor valor de la unidad y/o al pago de redenciones, de acuerdo con el
procedimiento establecido en el reglamento de operaciones de Deceval S.A.

La prenda de los valores representativos de los derechos de participacion
desmaterializados se considerara perfeccionada cuando sea registrada en la respectiva
subcuenta de depdsito a nombre del inversionista que suscriba la prenda.

Para todo lo referente al embargo, secuestro, remate, o cualquier otro tramite referente a
la enajenacion, transferencia o gravdmenes de dichos valores, se dara aplicacion a las reglas
contenidas en el reglamento de operaciones de Deceval S.A., o en su defecto, a cualquier
norma que lo sustituya, adicione o modifique

Clausula 4.4.3. Indivisibilidad de los aportes

Los valores representativos de los derechos de participacion del fondo de inversion
colectiva son indivisibles y en consecuencia, cuando por cualquier causa legal o
convencional uno de estos valores pertenezca a varias personas, éstas deberan designar
un representante comun y Unico que ejerza los derechos correspondientes a la calidad de
inversionista legitimo del mismo y debera comunicarlo asi a la sociedad administradora. En
el evento de no ser realizada y comunicada tal designacion, la sociedad administradora
podrd aceptar como representante, para todos los efectos, a cualquiera de los
inversionistas anotados en la respectiva subcuenta del correspondiente valor.
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Lo anterior sin perjuicio de que los inversionistas puedan englobar y/o fraccionar sus
valores representativos de los derechos de participacion en el fondo de inversién colectiva,
previa solicitud que en tal sentido hicieran a Deceval, previa informacién a la sociedad
administradora.

Clausula 4.4.4. Negociacion en el mercado secundario

La negociacion de los valores se podra realizar en el mercado secundario siempre que se
genere un mercado para dichos valores y haya personas interesadas en su adquisicion, de
conformidad con las reglas de circulacién.

Clausula 4.5. Redencion de las participaciones

Las redenciones se hardn a la fecha de vencimiento del fondo y las unidades se liquidaran
con el valor de la unidad vigente el dia de la causacién el cual serd el mismo dia del
vencimiento del fondo. No obstante lo anterior, podra haber redenciones parciales y
anticipadas y distribucion del mayor valor de la participacion en los términos del
reglamento y de los articulos 3.1.1.7.4 y 3.1.1.7.5 del decreto 2555 de 2010.

Se realizard la redencién de participaciones de acuerdo a lo previsto en el presente
reglamento, procedimiento que sera efectuado directamente por Deceval S.A. a cada uno
de los inversionistas del fondo, en razén a que la emisién de valores representativos de los
derechos de participacion del fondo serd totalmente desmaterializado.

La sociedad administradora debera transferir a Deceval S.A., via Sebra, los dineros
necesarios para cumplir las redenciones de los valores representativos de los derechos de
participaciéon del fondo. Esta transferencia se realizara el dia de la fecha de pago.

Deceval S.A. realizara el pago a los inversionistas que tengan saldo en el fondo, a través de
Depositantes Directos. Las redenciones de los valores representativos de los derechos de
participacidon del fondo se realizardn a través de la red de pagos de Deceval S.A.

Los impuestos que se generen por la redencidn de participaciones estaran a cargo del
inversionista.

Clausula 4.5.1. Redenciones parciales y anticipadas

El fondo, previa aprobacién de la asamblea de inversionistas, podran redimir parcial y
anticipadamente las participaciones, en los siguientes eventos:

1. Porventas anticipadas de los activos; y

2. De manera periddica, redimiendo el mayor valor de los aportes o los rendimientos de
los activos del fondo de inversion colectiva.

En estos casos, la redencion se realizard a prorrata de las participaciones de los
inversionistas en el fondo y la misma tendra como limite el valor inicial de la unidad de
conformidad con el articulo 3.1.1.7.4 del decreto 2555 de 2010.
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En estos eventos, la sociedad administradora procedera a informar a los inversionistas a
través de comunicacidon escrita sobre la decision de realizar la redencion parcial y
anticipada de sus participaciones. En esta comunicacion deberd indicarse la fecha en la cual
se causara la redencidn y el procedimiento para su pago efectivo, el nimero de unidades
redimidas y el valor en pesos al cual fueron redimidas dichas unidades, el cual sera el mismo
gue el establecido en el punto anterior para el retiro total de las redenciones.

La sociedad administradora revelara al mercado esta decisidon a través de la pagina web de
la sociedad administradora.

Clausula 4.6. Suspension de las redenciones
Clausula 4.6.1. Suspensidn de las redenciones asamblea de inversionistas

La asamblea de inversionistas podra aprobar la suspension de la redencién de
participaciones, entendiéndose como tal la facultad otorgada a la sociedad administradora
para no realizar la redencidn de participacion por un periodo determinado, en los
siguientes casos:

a. Disolucién o liquidaciéon del fondo de inversidn colectiva
b. Fusion o cesién del fondo de inversion colectiva

c. Casos de fuerza mayor

d. Liquidez reconocida del mercado

e. Cualquier otra situacidn que la asamblea estime conveniente o situaciones
extremas que impidan la normal operacién del fondo de inversidn colectiva.

Para este fin, debera citarse y celebrarse asamblea de inversionistas, de conformidad con
las reglas sefaladas el presente reglamento.

De aceptar esta medida la asamblea de suscriptores debera determinar el periodo de
tiempo por el cual se suspenderan las redenciones y el procedimiento para su
restablecimiento.

Esta decisidn, junto con sus fundamentos, el periodo de suspensidn y el procedimiento para
restablecer las redenciones, debera ser informada de manera inmediata a través del sitio
web de la sociedad administradora www.fiduoccidente.com y por escrito a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 4.6.2. Suspension de las redenciones junta directiva

En concordancia con el articulo 3.1.1.7.3 del decreto 2555 de 2010, la junta directiva de la
sociedad administradora puede autorizar la suspension de redenciones de participaciones
del fondo exclusivamente en los casos en que se presenten situaciones de crisis o eventos
sobrevinientes o inesperados en los cuales no sea posible cumplir con los términos
necesarios para convocar a la asamblea de inversionistas. En todo caso, la junta directiva
de la sociedad administradora debe contar con el debido sustento técnico y econdmico que
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demuestre que se hace necesaria la adopcién inmediata de esa medida en beneficio de los
inversionistas.

En ese entendimiento, la facultad de la asamblea de inversionistas de aprobar la suspensién
de redenciones de las participaciones es independiente y complementaria de las facultades
asignadas a la junta directiva de la sociedad administradora por cualquier otra norma
relevante.

Clausula 4.7. Distribucion del mayor valor de la unidad

El fondo podra distribuir el mayor valor de la participacidn a través de la reduccion del valor
de la misma, reduccion que podra ser parcial, y siempre que esta reduccién no conlleve la
reduccion del valor inicial del derecho sefialado en la cldusula 5.1 del presente reglamento.
Dicha distribucidn solo podra realizarse siempre y cuando existan recursos liquidos en el
fondo respectivo, previa apropiacion de los gastos del mismo para un periodo de cuando
menos un (1) afio. En todos los casos se entendera que la reduccidn del valor de los aportes
no podra conllevar la reduccién del valor inicial del derecho pactado en el reglamento.

En este caso, la sociedad administradora procederd a informar a los inversionistas a través
del link de informacién relevante en el Sistema Integral de Informacién del Mercado de
Valores — Simev y de comunicaciéon anexa al extracto de cuentas sobre la decisidon de
realizar la reduccion mayor valor de las participaciones y la fecha de la misma. En esta
comunicacion debera indicarse la fecha en la cual se causard la redencion y el
procedimiento para el pago de los aportes si hay lugar a ello mas la distribucién del mayor
valor de la unidad, la cual se realizard en la cuenta registrada por el inversionista al
momento de la vinculacién. En caso de que el inversionista no haya reportado la cuenta, o
ésta se encuentre cancelada o inactiva y no se pueda realizar el depdsito antes
mencionado, la sociedad administradora esta facultada para consignar el valor de la
redencion en un fondo de inversion colectiva abierto administrado por la sociedad
administradora, o mediante el giro de un cheque.

Este mismo dia se informard al RNVE y se revelard al mercado la decisién a través de
informacidn relevante.

Cuando se decreten dividendos en dinero en los establecimientos de crédito en cuyas
acciones invierta el fondo, el comité de inversiones establecera el procedimiento por medio
del cual se llevara a cabo la distribucién del mayor valor de la unidad a los inversionistas, a
prorrata de su participacién dentro del fondo, previa apropiacion efectiva de los gastos del
mismo para un periodo de cuando menos un (1) ano.

Clausula 4.8. Bolsa en la que se inscribiran las participaciones del fondo de inversion
colectiva

Las Participaciones del fondo de inversion colectiva se inscribirdan en la Bolsa de Valores de
Colombia — BVC.

Clausula 4.9. Periodo o fecha ex distribucion
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 3.1.1.6.6 del Decreto 2555 de 2010, el Fondo podra
tener un periodo o fecha ex distribucidon durante la cual se entendera que una operacion
de compraventa de las Unidades de Participacion no comprende el derecho a percibir las
distribuciones pendientes de pago por parte del comprador. Lo anterior, conforme lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, el reglamento de los
depdsitos centralizados de valores en los que se encuentren custodiados las Unidades de
Participacién y el contrato suscrito por la Sociedad Administradora con tales depédsitos?®.

Capitulo V. Valoracion del fondo de inversion colectiva

Clausula 5.1. Valor Inicial de la unidad

Para realizar la valoracién del fondo en el dia en que se inicie la operacion del mismo, se
realizara un primer cierre donde el valor de la unidad para el fondo serd de diez mil pesos
moneda corriente ($10.000), y luego se procedera a realizar el calculo del valor de unidad
segun lo dispuesto en el presente reglamento.

Clausula 5.2. Valor del fondo de inversion colectiva y de las participaciones

El valor del fondo de inversidén colectiva serd determinado diariamente y expresado en
pesos y en unidades, de acuerdo con el procedimiento establecido en el capitulo Xl de la
circular externa 100 de 1995 expedida por la Superintendencia financiera de Colombia y las
normas que la modifiquen o aclaren. El resultado de la valoracién determinard los
rendimientos obtenidos para el fondo de inversion colectiva y el consecuente valor de
unidad vigente para el dia del calculo.

Paragrafo. En desarrollo de las operaciones activas de que trata el presente reglamento, y
no obstante la diligencia de la sociedad administradora en la ejecucién de su gestién como
administrador del fondo de inversidn colectiva podrian generarse perdidas, inclusive de la
totalidad de la inversién; en razdn a que las obligaciones de la sociedad administradora son
de medio y no de resultado, de cuyo cumplimiento respondera hasta la culpa leve; si se
presentase esta situacion, dichas pérdidas seran distribuidas entre todos los inversionistas
que estuviesen vinculados al momento de presentarse la pérdida y en proporcion al valor
de su participacion dentro del total del fondo.

Clausula 5.3. Valor de las unidades de participacion

Las unidades miden el valor de los aportes de los inversionistas y representan cuotas o
partes del valor patrimonial del fondo de inversion colectiva. El mayor valor de la unidad
representa los rendimientos que se han obtenido.

10 Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.

FIDUCIARIA DE OCCI

@ Fiduoccidente

JENTE SA



DE COLOMBA

SPFERINTENCENCIA FMANG ERA

VIGILADO

Pagina 32 de 56

Los aportes, retiros, redenciones y anulaciones se expresan en unidades y tal conversion se
efectia al valor de la unidad calculado para el dia en que se efectia el respectivo
movimiento.

La cantidad de unidades que representa cada aporte se informara a los inversionistas el dia
habil inmediatamente siguiente al de la adhesién al fondo de inversidon colectiva, una vez
se determine el valor de la unidad vigente para el dia de operaciones.

La sociedad administradora establecera diariamente el valor de la unidad y con base en el
numero de unidades que posea cada inversionista determinara la participacién que tiene
cada uno de los inversionistas en relacidn con el valor total del fondo al cual se encuentran
vinculados, de acuerdo con la cual distribuird los ingresos que pueda llegar a generar la
ejecucion de las operaciones del fondo una vez que hayan sido descontados los gastos o
pérdidas ocasionados en la operacién, incluida la comisién a favor de la sociedad
administradora, de conformidad con el presente reglamento.

El fondo emitird documentos representativos de participacion, los cuales seran los valores
representativos de las participaciones o unidades de participacidon, que contendrdn lo
establecido en el decreto 2555 de 2010.

La sociedad administradora pondra a disposicién de los inversionistas la constancia de
entrega de recursos, a partir del dia habil siguiente a la entrega de los mismos, y su custodia
serd responsabilidad exclusiva de los inversionistas desde ese momento.

Clausula 5.4. Periodicidad de la valoracion.

La sociedad administradora establecerd diariamente el valor de la participacién de cada
inversionista en relacién con el valor total del fondo, de acuerdo con el cual deberd
distribuir los ingresos que pueda llegar a generar la ejecucién de las operaciones activas del
fondo, una vez que han sido descontados los gastos ocasionados por la operacidn. Para tal
efecto, al final de las operaciones diarias del fondo, se procedera a efectuar la valoracién
con el procedimiento establecido en este reglamento, asi como en las normas expedidas
por la Superintendencia financiera de Colombia, determinandose los ingresos a los cuales
se descontaran todos los gastos que correspondan al fondo de inversion colectiva, y se
distribuiran conforme a la participacion de cada inversionista.

Clausula 5.5. Pre cierre del fondo del dia t

Teniendo en cuenta el valor del fondo de inversién colectiva al cierre de operaciones del
dia t-1 (VFCt-1) se calcula el valor de la remuneracion que cobra la sociedad administradora.
Una vez efectuado el calculo, se debe proceder a realizar el pre cierre del fondo de inversion
colectiva para el dia t (PCFt), de la siguiente manera:

PCFt = VFCt-1 + RDt
Donde:
PCFt = Pre cierre del fondo para el diat
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VFCt-1= Valor del fondo al cierre de operaciones del dia t-1
RDt = Resultados del dia t (ingresos menos gastos del dia t)
Clausula 5.6. Valor de fondo de inversion colectiva al cierre del dia.

Se determinara por el monto total de los aportes mds o menos los rendimientos, menos los
pasivos del fondo de inversidn colectiva. En otras palabras, el valor del fondo de inversién
colectiva resulta de restar a las partidas activas de la misma, el valor de las partidas pasivas
segun lo establezca el plan Unico de cuentas para entidades vigiladas por Ia
Superintendencia financiera de Colombia. La féormula a aplicar es:

VFCt =VFCt-1 + Partidas activas del diat - Partidas pasivas del dia t

Clausula 5.7. Valor de la unidad para las operaciones del dia t

Una vez determinado el pre cierre del fondo de inversidn colectiva para el dia t (PCFt)
conforme a lo dispuesto en el numeral 1.1.1 del capitulo XI de la circular externa 100 de
1995, se debe calcular el valor de la unidad para las operaciones del dia, de la siguiente
manera:

PCFt
VUOLt =
NUCt-1
Dénde:
VUOt = Valor de la unidad para las operaciones del dia t
PCFt = Pre cierre del fondo de inversidn colectiva para el dia t
NUCt-1= Numero de unidades del fondo al cierre de operaciones del dia t-1

Clausula 5.8. Procedimientos especificos
Clausula 5.8.1. Redenciones

Los pagos por concepto de redenciones y traslados de aportes deben efectuarse al valor de
la unidad que rige para las operaciones del dia en que se realice la solicitud de retiro con
cargo a cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar. En consecuencia, el pago
efectivo de la redencién debe realizarse a mds tardar el dia siguiente habil al de su
causacion, sin perjuicio de la observancia de los plazos establecidos en el presente
reglamento. Para el efecto, se entiende como pago efectivo, el dia en que se colocan los
recursos a disposicion de los inversionistas.

Clausula 5.8.2. Calculo de la rentabilidad obtenida por el fondo de inversién colectiva

El calculo de la rentabilidad efectiva anual (Rp) obtenida por el fondo para un periodo
determinado, debe calcularse conforme a la siguiente férmula:
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VUOy ) (365/ n)

Rp (x,y) = E— -1

VUOXx
Dénde:
Rp (x,y) = Rentabilidad efectiva anual para el periodo comprendido entre los dias x e y
VUOy = Valor de la unidad para las operaciones del ultimo dia del periodo de calculo
VUOx = Valor de la unidad para las operaciones del primer dia del periodo de calculo.
N = Numero de dias durante el lapsox ey

Clausula 5.9. Valoracion de la totalidad de los activos aceptables para invertir.

Se establece de manera general que la valoracidn de la totalidad de los activos aceptables
para invertir se realizara diariamente de acuerdo con lo establecido en el capitulo | de la
circular externa nimero 100 de 1995 expedida por la Superintendencia financiera de
Colombia. Esto aplica para el portafolio del fondo de inversién colectiva.

La valoracién de las acciones se realizara con una periodicidad diaria. En el evento que se
trate de acciones inscritas en el Rnve y en la Bvc, se valorardan de conformidad con lo
establecido en el numeral 6.2.1 del capitulo | de la circular bdsica contable y financiera 100
de 1995.

Si las acciones se encuentran inscritas sélo en el Rnve se valorardn de conformidad con lo
establecido en el numeral 6.2.4 del capitulo | de la circular bdsica contable y financiera 100
de 1995. Dado lo anterior, el valor de las acciones sera determinado a través de la variacion
del patrimonio del establecimiento de crédito.

Capitulo VI. Gastos
Clausula 6.1. Gastos
Seran asumidos por el fondo de inversidon colectiva los siguientes gastos:

i Los timbres y demads impuestos, tasas, valorizaciones o contribuciones que graven
directamente los activos y los ingresos del fondo.

ii. Larealizacion de operaciones, asi como la participacidén en sistemas de negociacién si
hubiere lugar a ello.

iii.  El costo de las coberturas sefialadas en el articulo 3.1.1.3.4 del decreto 2555 de 2010.

iv.  Elcostoen que puedaincurrir el fondo por la celebracion de operaciones de derivados
y de cobertura si hubiere lugar a ellos.

V. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito y retiros de los recursos del fondo,
asi como los originados en las operaciones de compra y venta de valores.
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Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de los intereses del fondo
de inversion colectiva, siempre y cuando las circunstancias asi lo exijan.

Los gastos ocasionados por el suministro de informacidn a los inversionistas tales
como extractos, material promocional, formas de papeleria para la operacién del
fondo de inversidon colectiva, correo directo, procesamiento y transmisién de la
informacion.

Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del fondo de inversiéon
colectiva, a prorrata de todos los demds fondos administradas por la sociedad
administradora.

Los gastos en que se incurra para la citacién y celebracion de las asambleas de los
inversionistas.

Los gastos que genere la liquidacion del fondo de inversidn colectiva.

Todos aquellos gastos que se ocasionen como consecuencia de una disposicién legal
o reglamentaria que asi lo exija.

Los gastos derivados de la calificacién del fondo de inversién colectiva cuando hubiere
lugar a ello.

El costo de la inscripcidn de los valores representativos de derechos de participaciéon
del fondo de inversidn colectiva en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE
-y en la Bolsa de Valores de Colombia - BVC, si hay lugar a ello.

Los honorarios de los miembros del comité de inversiones.

La comision de administracion a la cual tiene derecho la sociedad administradora
como remuneracién por su gestion.

Los gastos que se generen como contraprestacidn con el Autorregulador del Mercado
de Valores, a prorrata de todos los demas fondos administradas por la sociedad
administradora.

Los gastos generados por registros y transacciones electrdnicas relacionados
directamente con la operacion del fondo de inversién colectiva.

Los gastos que se deriven de la transferencia de las acciones ordinarias o de cualquier
activo enunciado en la politica de inversion.

Los gastos de depdsito de los derechos de participacion del fondo de inversiéon
colectiva en Deceval.

El costo del contrato de custodia de los valores que hagan parte del portafolio del
fondo de inversién colectiva.

La sociedad administradora disefara un presupuesto de gastos del fondo de inversion
colectiva con apoyo del Master Servicer, el cual serd actualizado todos los afios. De acuerdo
con el mismo, la sociedad administradora con los recursos liquidos que reciba de los
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aportes iniciales por parte de los inversionistas, apropiara lo correspondiente a un (1) afio
de gastos, con el objetivo de poder atender los mismos (primer afio de operacién del
fondo).

De igual forma, cada afo la sociedad administradora apropiara a partir de los recursos
liquidos que ingresen al fondo por conceptos como por ejemplo; dividendos, venta de
acciones o cualquier otro concepto, el equivalente a un (1) afio de gastos (segundo afo y
subsiguientes de operacion del fondo). De esta manera, todos los afios estaran cubiertos
los gastos, dentro del orden de prelacién como la primera apropiacion de recursos liquidos
gue ingresen al fondo.

Para lo anterior, noventa (90) dias antes del cumplimiento de cada afio calendario, la
sociedad administradora en asocio del Mdaster Servicer, revisaran las condiciones de
liqguidez del fondo para la atencién de sus costos y gastos. En ese orden de ideas, lo primero
sera revisar el volumen de recursos liquidos con los que cuenta el fondo y su proyeccién de
utilizacion. Posteriormente se revisara la proyeccion de pago de dividendos de las acciones
en cuyas compafiias se haya invertido. En el evento en que no se proyecte pago de
dividendos, la sociedad administradora deberd solicitar a los inversionistas que hagan
nuevos aportes en recursos liquidos al fondo por un monto no inferior a la proyeccién de
gastos del nuevo afio. Dado que los inversionistas podrdn realizar nuevos aportes, la
participaciéon de cada uno de ellos y la composicién interna del fondo, se ajustara de
acuerdo con los aportes que cada uno realice. La anterior solicitud implica abrir
nuevamente el fondo por instruccién de la sociedad fiduciaria.

En el evento en que los inversionistas no hayan realizado aportes antes de cuarenta y cinco
(45) dias del cumplimiento de cada afio calendario, la sociedad administradora iniciard el
proceso de venta de acciones por un monto no inferior a la proyeccién de gastos del nuevo
afo. Sin embargo, y en el evento en que exista interés de adquirir una porcion del activo a
liquidar por debajo de su precio de valoracidn, la sociedad administradora, remitird a cada
uno de los inversionistas un comunicado, solicitando autorizacién escrita para la venta a
pérdida de los activos, la cual debera ser enviada via correo certificado, dentro de los cinco
dias habiles siguientes a la recepcion de la anterior comunicacién. Si dentro del plazo
anterior no se recibe comunicacién escrita por parte de los inversionistas, se entenderd
autorizada la venta a pérdida para la atencién de los costos y gastos del fondo.

En el evento que ninguna de las instancias arriba descritas se logre, esto sera una causal de
liquidacion del fondo. Lo anterior, debido a que no habria los recursos para atender los
costos y gastos del fondo y la sociedad administradora no podria pagarlos de sus propios
recursos.

El presupuesto de gastos sera aprobado por el comité de inversiones.
Clausula 6.2. Comisidn de la sociedad administradora

La sociedad administradora percibird como Unico beneficio por la gestién y administracion
del fondo de inversidon colectiva una comision Unica y fija de cero punto veinte por ciento
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(0,20%) nominal anual descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del
patrimonio del fondo, al cierre de operaciones del dia t-1 (VFCT-1). Para este fin, se aplicara
la siguiente féormula:

C.A.=VFCT —1.x(0’20%J
365
En donde:
CA.: Comisién por administracién
VFCT-1.: Valor del fondo la fecha de cierret -1

Clausula 6.3. Criterios para la selecciéon y remuneracion de los intermediarios

El fondo de inversién colectiva cerrado Accicolf — Vanguardia acciones ordinarias, solo
realizara operaciones con aquellos intermediarios que cumplan los requisitos establecidos
para la contratacién de los proveedores de la sociedad fiduciaria, de conformidad con lo
establecido en el cddigo de buen gobierno de la sociedad administradora.

Capitulo VII. De La sociedad administradora

Clausula 7.1. Funciones y obligaciones

Ademas de las obligaciones ya expresadas en el presente reglamento y las contenidas en la
ley, especialmente en el decreto 2555 de 2010, la sociedad administradora se compromete
especialmente a:

1.

Invertir los recursos del fondo de inversidn colectiva de conformidad con la politica de
inversién senalada en el presente reglamento;

Consagrar su actividad de administraciéon y gestion exclusivamente en favor de los
intereses de los inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

Entregar en custodia los activos que integran el portafolio del fondo de inversién
colectiva, de conformidad con las normas vigentes;

Realizar la salvaguarday el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos diferentes
a valores que hagan parte del portafolio del fondo;

Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar el riesgo del fondo de inversién
colectiva;

Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del fondo de inversion
colectiva, cuando éstos sean diferentes a valores entregados en custodia;

Efectuar la valoracion del portafolio del fondo de inversidon colectiva y sus
participaciones de conformidad con las normas vigentes, esto es, conforme a lo
establecido en el capitulo | de la circular externa 100 de 1.995 expedida por
Superintendencia financiera de Colombia;
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Llevar la contabilidad consolidada del fondo de inversién colectiva separada de la
propia o la de otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas que
sobre el particular establezca la Superintendencia financiera de Colombia;

Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que conozca y adoptar
politicas, procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de informacién
privilegiada o reservada relacionada con el fondo de inversion colectiva, sus activos,
estrategias, negocios y operaciones, sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de
informacidn a la Superintendencia financiera de Colombia;

Calcular el valor de la unidad para el ejercicio de los derechos politicos de los
inversionistas;

Vincular a través de contratos de prestacién de servicios a Colfinanzas S.A., en calidad
de Master Servicer para el fondo de inversidn colectiva;

Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion y
de las areas de administracion de fondo de inversion colectiva;

Atender los requerimientos de informacién que solicite el Master Servicer, para que
este pueda dar cabal cumplimiento de sus obligaciones;

Informar a la entidad de supervisidn los hechos o situaciones que impidan el normal
desarrollo del fondo de inversidon colectiva y el adecuado cumplimiento de sus
funciones como administrador del mismo o su liquidacién. Dicho aviso deberd darse de
manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha en que el administrador tuvo
o debid haber tenido conocimiento de los hechos. Este informe deberd ser suscrito por
el representante legal de la sociedad;

Presentar a la asamblea de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacién
necesaria que permita establecer el estado del fondo de inversion colectiva;

. Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los

inversionistas del fondo de inversion colectiva;

Abrir cuentas corrientes y/o de ahorros en entidades financieras a nombre del fondo
de inversién colectiva, con el objeto de manejar el flujo de caja en forma transitoria;

Vincular a los inversionistas al fondo de inversion colectiva través de las constancias de
participacién y de conformidad con el procedimiento descrito en la cldusula 4.1 del
presente reglamento.

Establecer formatos o medios escritos o autorizar medios electrénicos idéneos a sus
inversionistas para hacer constituciones, adiciones, retiros y/o cancelaciones a los
recursos entregados al fondo de inversion colectiva;

Rendir cuentas de su gestién de acuerdo con lo sefalado en el presente reglamento;

Informar al publico inversionista a través de avisos de prensa, paginas de Internet o
cualquier otro medio escrito u oral o audiovisual idéneo para ello, la rentabilidad neta,
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con la periodicidad establecida por la Superintendencia financiera de Colombia, en las
normas que para tal efecto expida. La publicidad se sujetard, si fuera el caso, a las
disposiciones vigentes sobre la materia y a las respectivas autorizaciones por parte de
la Superintendencia financiera de Colombia de conformidad con lo dispuesto en el
capitulo Sexto, Titulo Primero de la circular basica Juridica de la Superintendencia
financiera de Colombia;

22. Establecer los horarios de atencién al publico para la realizacion de operaciones
bancarias;

23. Practicar la retencién en la fuente a que hubiera lugar, sobre los rendimientos que
perciban los inversionistas, de conformidad con las normas legales vigentes;

24. Cumplir a cabalidad con los demds aspectos necesarios para la adecuada
administracion y gestién del fondo de inversidn colectiva.

25. Exigir el pago de la remuneracidn por administracion del fondo de inversion colectiva.

26. Dar cumplimiento a las obligaciones que sobre informaciéon relevante trae la
normatividad que rige el mercado de valores, si a ello hubiere lugar.

27. Ajustar el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo a la administracidn y gestion
del fondo de inversion colectiva

28. Dar cumplimiento a los requerimientos minimos de seguridad y calidad en el manejo
de la informacion de conformidad con lo establecido en la circular basica Juridica.

29. Cumplir con las obligaciones que establece el decreto 2555 de 2010 respecto de la
actividad de administracion y gestiéon de portafolios, asi como de aquellas actividades
complementarias a la custodia de valores cuando éstas no sean desarrolladas por el
custodio

30. Las demas establecidas en las normas vigentes.
Clausula 7.2. Facultades y derechos

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son
facultades de la sociedad administradora:

1. Convocar a la asamblea de inversionistas.

2. Reservarse el derecho de admision de inversionistas al fondo de inversion colectiva
3. Solicitar la informacién que estime necesaria al inversionista.
4

Modificar el presente reglamento de conformidad con lo previsto en las normas
vigentes.

5. Terminar unilateralmente en cualquier momento la relacién juridica existente con
cualquier inversionista del fondo de inversién colectiva, si a su juicio aquel estd
utilizando el fondo, o pretende hacerlo, para la realizacion de cualquier actividad ilicita.
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Clausula 7.3. Metodologia de calculo de la remuneracion y forma de pago

La remuneraciéon de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva sera
imputable al fondo de conformidad con el capitulo VI del presente reglamento y el numeral
3 del articulo 3.1.1.8.1 del decreto 2555 de 2010 o la norma que lo modifique derogue o
sustituya.

La metodologia de cdlculo de la remuneracion y forma de pago sera la estipulada en la
Clausula 6.2 del reglamento.

Capitulo VIIl. Del custodio de valores

La sociedad administradora contratara la custodia de valores que integran el portafolio del
fondo de inversidn colectiva con una entidad que de conformidad con el articulo 2.37.2.1.1
del decreto 2555 de 2010 pueda ejecutar la actividad de custodia de valores.

La sociedad administradora contratd para la actividad de custodia de valores a CITITRUST
COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA. entidad legalmente autorizada por Ila
Superintendencia financiera de Colombia para realizar esta actividad. Por tratarse de una
entidad vinculada a la sociedad administradora, en este caso tanto el custodio como la
sociedad administradora tienen establecidos los principios, politicas y procedimientos para
la deteccidn, prevencidon y manejo de conflictos de interés en el cédigo de buen gobierno
de cada entidad.

Clausula 8.1. Funciones y obligaciones
Clausula 8.1.1 Salvaguarda de los valores

El custodio tendra la obligacidn de salvaguardar los valores, por medio de esta obligacion
tendra que custodiar los valores, asi como los recursos en dinero del fondo de inversién
colectiva para el cumplimiento de operaciones sobre dichos valores. De igual manera,
deberd asegurar que la anotacidén en cuenta a nombre del fondo sea realizada en un
depdsito de valores, o en un sub custodio, segln sea el caso

La salvaguarda de los activos incluye el manejo de las cuentas bancarias del fondo, con el
propésito de realizar la compensacion y liquidacidon de operaciones que se realicen sobre
los valores que son objeto de la actividad de custodia.

Clausula 8.1.2 Compensacion y liquidacidon de operaciones

De acuerdo con las instrucciones de la sociedad administradora, el custodio debera
participar desde la etapa de confirmacion en el proceso de la compensacién de operaciones
sobre valores, y realizar las labores necesarias para liquidar definitivamente las operaciones
sobre valores que haya ratificado la sociedad administradora para el fondo. Dicha
liquidacion implica el cargo o abono de dinero o valores de la cuenta del fondo de inversion
colectiva, asi como las érdenes necesarias para realizar el pago asociado a la operacién
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correspondiente, y las demas gestiones y trdmites a que haya lugar para el cumplimiento
de la operacion.

Para el caso de las operaciones aceptadas por una cdmara de riesgo central de contraparte
para su compensacion y liquidacién, el custodio, de acuerdo con las instrucciones de la
sociedad administradora, participara en los términos y condiciones establecidas en el
reglamento de la cdmara de riesgo central de contraparte, en el cumplimiento de las
obligaciones del fondo derivadas de las operaciones que se compensen y liquiden a través
de dicha camara.

Clausula 8.1.3 Administracion de derechos patrimoniales

El custodio deberad realizar el cobro de los rendimientos, dividendos y del capital asociados
a los valores del fondo de inversion colectiva.

Clausula 8.1.4 Verificacion en el cumplimiento de las normas y del reglamento

El custodio deberad verificar el cumplimiento de las normas del reglamento, asi como de los
limites, restricciones y prohibiciones legales aplicables a las operaciones del fondo de
inversion colectiva que versen sobre los valores custodiados. La ejecucion de esta
obligacion debera llevarse a cabo por el custodio sin perjuicio del cumplimiento de las
operaciones encomendadas a su cargo, de que se realice la verificaciéon del cumplimiento
de dichas normas, y de que se ejecute la obligacidn establecida en el numeral 5 del articulo
2.37.2.1.4 del 2555 de 2010.

Clausula 8.1.5 Obligaciones adicionales

El custodio deberd cumplir con las obligaciones que establece el decreto 2555 de 2010
respecto de la actividad de custodia de valores en lo concerniente a los servicios
obligatorios, asi como las obligaciones que sefala el articulo 2.37.2.1.4 del mismo decreto.

Clausula 8.2. Facultades y derechos

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son
facultades del custodio:

1. Solicitar la informacién que estime necesaria a la sociedad administradora.
2. Ejecutar la actividad de custodia de conformidad con las normas vigentes.
Clausula 8.3. Metodologia de calculo de la remuneracion y forma de pago

El costo del contrato de custodia de los valores que hagan parte del portafolio del fondo de
inversidon colectiva serd imputable al fondo de conformidad al numeral 2 del articulo
3.1.1.8.1 del decreto 2555 de 2010 o la norma que lo modifique derogue o sustituya.

El costo de la remuneracion serda calculado sobre el valor de los recursos administrados en
el FIC, con una tarifa del 0,033% anual y sobre cada una de las operaciones que se realicen
en el mercado de valores una tarifa de $20,000.
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Capitulo IX. Distribucion
Clausula 9.1. Medios de distribucion

Los medios a través de los cuales es posible realizar la distribucidon del Fondo seran los
previstos en el articulo 3.1.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010 y cualquier otra norma posterior
gue lo sustituya, modifiqgue o adicione, asi como los demas que autoricen la normativa
aplicable, entre ellos, los relativos a ecosistemas digitales de los que habla el Titulo 9 del
Libro 35 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

Quien ejerza la actividad de distribucién del Fondo, debera cumplir con las obligaciones
contempladas en el articulo 3.1.4.1.6 del Decreto 2555 de 2010 y las demds que se prevean
sobre la materia en la normativa aplicable.

La distribucion del Fondo podra realizarse de manera especializada, a través de cuentas
omnibus administradas por otras sociedades administradora de fondos de inversion
colectiva o por parte de los establecimientos de crédito. El distribuidor especializado, es
quien se relaciona directamente con los inversionistas registrados en la cuenta dmnibus, y
en consecuencia es el responsable de cumplir, entre otros, con los deberes de
conocimiento del cliente, segregacién de los recursos de los inversionistas, suministro de
informacidn a éstos sobre la cuenta dmnibus y las inversiones realizadas a través de estas,
asi como la atencidn y servicio al cliente. Los distribuidores especializados deberan cumplir
las normas y obligaciones previstas para el desarrollo de dicha actividad, entre ellas, las
contenidas en el articulo 3.1.4.2.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010.

La Sociedad Administradora podra promocionar y vincular inversionistas al Fondo haciendo
uso de medios fisicos y/o electrénicos que incorporen el uso de mecanismos tecnoldgicos,
automatizados o estandarizados, los cuales garanticen el acceso a toda la informacion que
obligatoriamente debe entregarse al inversionista®’.

Clausula 9.2. Deber de asesoria especial

El deber de asesoria especial que contempla el articulo 3.1.4.1.3 del decreto 2555 de 2010,
se prestara en todo momento por parte de la sociedad administradora durante las etapas
de promocién, vinculacion, vigencia y redencién de las participaciones en el fondo de
inversion colectiva, asi como en cualquier momento que el cliente inversionista lo solicite
de manera expresa, y cuando sobrevenga una circunstancia que afecte de manera
sustancial la inversién.

11 Modificacién aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
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En cumplimiento a este deber de asesoria la sociedad administradora en el momento de
vinculacion realizara el procedimiento de clasificacion y perfilamiento de los inversionistas,
el cual contempla el tipo y perfil de riesgo del inversionista y el tipo del fondo de inversion
colectiva ofrecido de acuerdo al perfil.

La sociedad administradora tendrd en todo momento a disposicidn de los inversionistas un
cuestionario de perfilamiento para que el inversionista identifique su perfil de riesgo y este
decida la inversion mas acorde con su perfil de riesgo y horizonte de inversion.

El deber de asesoria especial se podrd prestar por parte de una entidad con las que la
sociedad administradora haya suscrito contratos de uso de red de oficinas, cuando el
contrato lo establezca.

Clausula 9.2.1. Mecanismos de acceso a la asesoria especial

La sociedad administradora prestard el deber de asesoria a los inversionistas sobre el fondo
de inversidn colectiva a través de los mecanismos que establece la cldusula 1.8 y con la
atencion personalizada que realice la fuerza de ventas de la sociedad administradora y el
prestador de los contratos de uso de red, quienes deben ser profesionales debidamente
certificados por un organismo de autorregulacion, en el drea de fondos de inversion
colectiva, e inscritos en el RNPMV.

Etapa de promocidn

La fuerza de ventas de la sociedad administradora o el prestador de los contratos de uso
de red deberd identificarse como promotor de la sociedad administradora, entregar y
presentar a los potenciales inversionistas toda la informacion necesaria y suficiente para
conocer las caracteristicas y los riesgos del fondo de inversién colectiva, evitando hacer
afirmaciones que puedan conducir a apreciaciones falsas, engafiosas o inexactas sobre el
fondo de inversién colectiva, su objetivo de inversidn, el riesgo asociado, gastos, o
cualquier otro aspecto, asi como verificar que el inversionista conozca, entienda y acepte
el prospecto del fondo de inversidn colectiva.

Etapa de vinculacion

La fuerza de ventas de la sociedad administradora o el prestador de los contratos de uso
de red deberd poner a disposicién del inversionista el reglamento del fondo, remitir las
ordenes de constituciéon de participaciones, entregar al inversionista los documentos
representativos de participaciéon en el fondo e indicar los diferentes mecanismos de
informacién del mismo.

Durante la vigencia de la inversion en el fondo

La sociedad administradora atendera en forma oportuna las consultas, solicitudes y quejas
gue sean presentadas por el inversionista.

Etapa de redencion de la participacion en el fondo
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La sociedad administradora atenderd en forma oportuna las solicitudes de redencién de
participaciones, indicando la forma en que se realizé el calculo para determinar el valor de
los recursos a ser entregados al inversionista, de la misma manera pondra a disposicién del
inversionista la informacién referente al giro de los recursos en cuanto a impuestos,
retenciones realizadas y estado de los pagos.

El deber de asesoria especial serd cumplido en todos los casos por medio de un profesional
debidamente certificado por un organismo de autorregulacién, en el area de fondos de
inversion colectiva, e inscrito en el RNPMV.

Capitulo X. Derechos y obligaciones de los inversionistas

Son las personas naturales o juridicas con capacidad legal para contratar que entregan
aportes a la sociedad administradora con la finalidad que los mismos sean destinados a
formar parte del fondo de inversién colectiva. Los inversionistas que se vinculen al fondo
de inversion colectiva se acogeran y aceptaran la totalidad de las disposiciones del presente
reglamento.

Clausula 10.1. Obligaciones

Ademas de las obligaciones consagradas en la ley y en este reglamento, los inversionistas
deberan:

1. Aceptary cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Entregar los aportes de acuerdo con las condiciones y procedimientos establecidos por
la sociedad administradora en el presente reglamento.

3. Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la
sociedad administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia
financiera para prevenir el lavado de activos provenientes de actividades delictivas.
Igualmente es obligacidon del suscriptor actualizar la informacién y documentacidn por
lo menos una vez al aifio y cada vez que se presenten modificaciones a la misma.

4. Efectuar laredencién de aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en
el presente reglamento.

5. Suscribir la constancia de adhesion, el cual es el documento para su vinculacién del
inversionista al fondo, en el que consta entre otros, que conoce, entiende y acepta
integralmente el reglamento, en especial, los riesgos asociados a su inversién.

6. Informar alasociedad administradora la cuenta bancaria que sera utilizada para redimir
los derechos, o para el desarrollo del proceso de liquidacion, y cualquier otro
procedimiento operativo que lo requiera.

7. Asumir los gastos y costos derivados de la redencién de sus derechos en el fondo.

8. Las demas establecidas por las normas vigentes.
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Clausula 10.2. Facultades y derechos
Ademas de los consagrados en la ley a su favor, los inversionistas tendran derecho a:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las operaciones
del fondo de inversion colectiva;

2. Examinar los documentos relacionados con el fondo de inversion colectiva, a excepcion
de aquellos que se refieran a los demas inversionistas los cuales nunca podran ser
consultados por inversionistas diferentes del propio interesado. Para este fin, el
inversionista deberd informar a la sociedad administradora sobre su intencion de
consultar los documentos por lo menos con quince (15) dias de anticipacién. Una vez
recibida la solicitud por el administrador le designard un dia y una hora en la cual podra
acceder a la informacion. La inspeccién podra realizarse cuando menos dentro de los
quince (15) dias habiles siguientes a la terminacion de cada semestre calendario. Para
este efecto, la sociedad administradora tendrd a disposicion de los que ejerzan el
derecho aqui consagrado, los documentos relacionados con el fondo de inversidn
colectiva, los cuales estardn a disposicion en la ciudad de Bogot3, en el domicilio social
de la sociedad administradora ubicado en la Carrera 13 No. 26A- 47 Piso 10, en el
horario de 10:00 a.m. a 12:00 m. y de 2:30 p.m. a 4:30 p.m., excluyendo fines de
semana, feriados y cierres bancarios.

3. Percibir los dividendos decretados en dinero de las acciones y/o rendimientos de los
otros activos en los que invierta el fondo de inversidn colectiva, de conformidad al
procedimiento establecido por el comité de inversiones y de acuerdo a su participacion
dentro del fondo de inversidn colectiva.

4. Negociar las participaciones del fondo de inversidn colectiva, de conformidad con las
reglas sefialadas en el presente reglamento.

5. Solicitar la redencion parcial de las participaciones que les correspondan en el fondo de
inversién colectiva, una vez estas hayan sido aprobadas por la asamblea de
inversionistas.

6. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacién, a través de la asamblea de
inversionistas.

7. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la
cldusula 10.3. del presente reglamento.

8. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetivas
con otros inversionistas del mismo fondo de inversién colectiva.

Clausula 10.3. Asamblea de inversionistas

La asamblea la constituyen todos los inversionistas del fondo de inversidon colectiva
reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en este reglamento.
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Clausula 10.3.1. Convocatoria

La convocatoria sera realizada en todos los casos por la sociedad administradora por
decision de ella o previa solicitud del revisor fiscal, auditor externo del fondo de inversion
colectiva, suscriptores que representen no menos del veinticinco por ciento (25%) de las
participaciones o por la Superintendencia financiera. La citacion a la asamblea de
inversionistas la realizard la sociedad administradora mediante convocatoria, que
contendrd la fecha, hora y lugar de la reunioén, el orden del dia y la persona o entidad que
convocd. La convocatoria debera efectuarse con una antelacién minima de cinco (5) dias
habiles, en cualquier medio electrénico idéneo para ello y en el sitio web de la sociedad
administradora®?.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial o no
presencial, siendo aplicables para el efecto, en uno y otro caso, las normas contenidas en
la legislacion mercantil para las sociedades andénimas. La asamblea podra deliberar con la
presencia de un numero plural de suscriptores que representen por lo menos el cincuenta
y uno por ciento (51%) de las participaciones del respectivo fondo de inversidn colectiva.

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones vigentes,
las decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de la mitad mas una
de las participaciones presentes o representadas en la respectiva reunién, salvo que se
trate de las siguientes decisiones: (i) Aprobar o improbar el proyecto de fusiéon del fondo
de inversion colectiva; (ii) Decretar la liquidacién del fondo de inversién colectiva y, cuando
sea del caso, designar el liquidador. En estos casos las decisiones se aprobaran con el voto
favorable de las dos terceras partes de las participaciones presentes o representadas en la
respectiva reunidn. Cada participacién otorga un voto.

Los inversionistas podran hacerse representar en toda sesidn de la asamblea de
inversionistas mediante poder otorgado por escrito en el que se indique el nombre del
apoderado, la persona en quien éste pueda sustituir y la fecha de la reunién o reuniones
para las que se confiere. Los poderes otorgados en el exterior sélo requerirdn las
formalidades aqui previstas.

Cada inversionista, sea persona natural o juridica, no puede designar sino un solo
representante ante la asamblea de inversionistas, sea cual fuere el numero de
participaciones que posea. El inversionista, o su representante o mandatario no puede
fraccionar su voto, lo cual significa que no le es permitido votar con una o varias
participaciones en un determinado sentido y con otra u otras participaciones en sentido
distinto. Esta indivisibilidad del voto no se opone a que el representante de varios
inversionistas vote en cada caso siguiendo separadamente las instrucciones de cada
persona o grupo representado o mandante.

12 Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
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Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto,
se citara nuevamente a una reunién que tendra lugar a los diez (10) dias calendario
siguientes. En esa segunda asamblea se podrd deliberar y decidir con cualquier nimero
plural de inversionistas asistentes o representados. En todo caso, para la toma de
decisiones se mantendra el quérum previsto para las reuniones de primera convocatoria.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones
adelantadas de conformidad con el articulo 20 de la ley 222 de 1995 o cualquier norma que
la modifique, complemente o derogue, los documentos que se envien a los suscriptores
deben contener la informacion necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de
juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decisién.

Clausula 10.3.2. Funciones de la asamblea de inversionistas
Son funciones de la asamblea las siguientes:

1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el fondo de
inversion colectiva;

2. Disponer que la administracion del fondo de inversidn colectiva se entregue a otra
sociedad legalmente autorizada para el efecto;

3. Aprobar o improbar el proyecto de fusion del fondo de inversidn colectiva;

4. Decretar la liquidacién del fondo de inversién colectiva, y cuando sea el caso, designar
el liquidador;

5. Dar visto bueno a la remocién de los miembros del comité de inversiones y a la
postulacidn de los mismos para que la junta directiva de la sociedad administradora los
nombre;

6. Ampliar el plazo de vencimiento del fondo de inversidn colectiva;

7. Abrir el fondo de inversidn colectiva antes del vencimiento y después del cierre, para
posibilitar el ingreso de nuevos inversionistas;

8. Las demas expresamente asignadas por el presente reglamento.

Paragrafo: La decision del numeral 1 tendrd un quérum decisorio correspondiente al 20%
de los votos presentes y la del numeral 3 requeriria de un quérum decisorio
correspondiente al 20% de los votos presentes.

Clausula 10.3.3. Consulta universal

La sociedad administradora podra realizar una consulta universal, como alternativa a la
realizacion de la asamblea de inversionistas, caso en el cual enviard el documento
contentivo de la consulta al correo electrénico registrado de los inversionistas, en la cual
se formulard un cuestionario sobre los asuntos que requieren de su decision, para que éstos
puedan manifestar si aceptan o no la propuesta formulada por la sociedad administradora,
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lo cual debera realizarse dentro de los treinta (30) dias habiles a la recepcién de la consulta
mediante comunicacion escrita dirigida a la direccién de la sociedad administradora que se
indica en este reglamento. Para este fin, la sociedad administradora deberd poner a
disposicion de los inversionistas a través de su sitio web una informacion veraz, imparcial y
completa, que permita la toma de decisiones consiente e informadas a los inversionistas.
Adicionalmente, esta consulta debera ser informada a la Superintendencia financiera de
Colombia, quien podra presentar observaciones a la misma.

Los inversionistas podran solicitar a la sociedad administradora, en un plazo que no exceda
de quince (15) dias habiles, toda la informacidén que consideren conveniente en relacion
con el fondo de inversion colectiva. Esta informacion debera ser puesta a disposicion a
través de correo electrénico *3a los inversionistas y a través de la pagina web de la Sociedad
Administradora.

Para que la consulta sea valida se requiere que por lo menos el setenta por ciento (70%) de
las participaciones del fondo de inversion colectiva sin tener en cuenta la participacién de
la sociedad administradora, responda a la consulta, para lo cual los inversionistas deberan
remitir por correo o entregar directamente en las oficinas de atencidn al publico sefialadas
en la cldusula 1.4. del presente reglamento, la consulta que les fue remitida, indicando el
sentido de su decision.

La decisién adoptada por el mecanismo de la consulta se tomara con la mayoria establecida
en la clausula anterior y debera ser informada a los inversionistas a través de la pagina web
de la sociedad administradora, quien adicionalmente debera cumplir con lo establecido en
el articulo 3.1.5.6.4 del decreto 2555 de 2010.

El resultado de la consulta serd informado a la Superintendencia financiera de Colombia,
allegando para tal fin un escrito detallado de la misma y las decisiones adoptadas, el cual
debera ser suscrito por el gerente del fondo de inversion colectiva y el revisor fiscal.

Capitulo XI. Mecanismos de revelaciéon de informacién

La sociedad administradora pondrd a disposicidén de los inversionistas toda la informacién
necesaria para el adecuado entendimiento sobre la naturaleza de la mismay de la inversién
gue realizan en el fondo de inversién colectiva.

Clausula 11.1. Extracto de cuenta y medios previstos para su remision

La sociedad administradora pondra a disposicién de los inversionistas un extracto de
cuenta en donde se informe el movimiento de la cuenta de cada uno de los inversionistas
del fondo de inversidn colectiva, y contendrd la informacion minima contenida en la
reglamentacién expedida por la Superintendencia financiera de Colombia que instruye este
tipo de productos financieros, y/o en sus normas que los adicionen, modifiquen o
reformen.

13 Modificacién aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
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Este informe debera presentarse mensualmente y remitirse a cada inversionista a la
direccion de correo electrdnico registrada por éstos, o puesto a disposicidn en la pagina
web de la Sociedad Administradora, dentro de los quince (15) dias comunes contados a
partir de la fecha del respectivo corte'®.

El extracto de cuenta debera presentarse en pesos colombianos y unidades de acuerdo con
lo previsto en la circular 54 de 2007. En este sentido debera contener lo siguiente:

e |dentificacion del inversionista

e Saldo inicial y final del periodo revelado

e Elvalory lafecha de recepcidn de las inversiones iniciales o adicionales.
e Rentabilidad neta del fondo de inversion colectiva

e Redenciones de conformidad con lo establecido en el presente reglamento en la
cldusula 4.5

Clausula 11.2. Rendicion de cuentas

La sociedad administradora rendird un informe detallado y pormenorizado de la gestion
realizada con los aportes recibidos por el fondo de inversidn colectiva, el cual contendra la
informacién minima contenida en la reglamentacién expedida por la Superintendencia
financiera de Colombia que instruye este tipo de productos financieros, y/o en sus normas
gue los adicionen, modifiquen o reformen.

Este informe debera presentarse cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junio y 31 de
diciembre, y remitirse a cada inversionista a través de medio impreso a la direccién
registrada por éstos para la recepcion de correspondencia, o puesto a disposicién segun las
instrucciones expresas entregadas por cada inversionista, dentro de los quince (15) dias
comunes contados a partir de la fecha del respectivo corte.

Clausula 11.3. Ficha técnica

La sociedad administradora, publicara en el sitio web www.fiduoccidente.com la ficha
técnica del fondo de inversidn colectiva de conformidad con las normas vigentes, con una
periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco (5) dias siguientes al corte del mes
anterior.

Clausula 11.4. Prospecto

Para la comercializacion del fondo de inversion colectiva, la sociedad administradora ha
elaborado un prospecto que guarda concordancia con la informacién del reglamento y el
cual sera dado a conocer previamente a la vinculacién de los inversionistas.

14 Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
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La sociedad administradora dejara constancia de que el inversionista ha recibido la copia
escrita de este y sobre la aceptacidn y entendimiento de la informacién alli consignada,
mediante una manifestacidn expresa contenida en el contrato de vinculacion al fondo de
inversion colectiva.

No obstante lo anterior, la sociedad administradora, a solicitud del inversionista, entregard
el reglamento del fondo de inversién colectiva, previamente a la vinculacién de los
inversionistas.

En el sitio web de la sociedad administradora y en sus oficinas de atencidn al publico, se
podra consultar, de manera actualizada, la versién de este reglamento y del prospecto del
fondo de inversion colectiva.

Clausula 11.5. Reglamento

El reglamento regula todo lo referente a la politica de inversién, funcionamiento y
administracion del fondo de inversion colectiva entre otros temas, el cual sera accesible a
todos los inversionistas del fondo.

Clausula 11.6. Sitio web de la sociedad administradora

La sociedad administradora cuenta con el sitio web www.fiduoccidente.com, en el que se
podra consultar de manera permanente y actualizada la siguiente informacion:

1. Reglamento y sus reformas, prospecto y ficha técnica del fondo de inversion colectiva,
debidamente actualizados.

2. Rentabilidad después de comision.

3. Oficinas y horarios de atencién al publico y corresponsalia local, si los hubiere.

4. Las coberturas de que trata la cldusula 1.7. del presente reglamento.

5. La sociedad administradora debera revelar al publico todas las calificaciones que
contrate relacionadas con el fondo de inversion colectiva.

6. Laidentificacidn y los datos de contacto de la revisoria fiscal.

7. Los perfiles profesionales del gerente del fondo de inversidon colectiva y de los
miembros del comité de inversiones.

8. Informe de gestidn y rendicion de cuentas.

9. Estados financieros y sus notas.

Capitulo XII. Liquidacion
12.1. Causales de liquidacion de Accicolf vanguardia acciones.
Son causales de disolucién y liquidacién del fondo de inversién colectiva:

a. Elvencimiento del término de duracion del fondo de inversidn colectiva;
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La decision valida de la asamblea de inversionistas de liquidar el fondo de inversién
colectiva;

La decision motivada técnica y econdmicamente de la junta directiva de la sociedad
administradora de liquidar el fondo de inversion colectiva;

Cualquier hecho o situacién que coloque a la sociedad administradora en
imposibilidad definitiva de continuar desarrollando su objeto social;

Cuando el patrimonio del fondo de inversion colectiva esté por debajo del monto
minimo sefialado en la cldusula 1.10. (Monto minimo de suscripciones) del presente
reglamento.

La toma de posesién de la sociedad administradora de fondos de inversién
colectiva, o del gestor externo, en caso de existir, y cuando no resulte viable su
remplazo en condiciones que aseguren la normal continuidad del fondo de
inversién colectiva gestionado.

No contar con minimo diez (10) inversionistas después de pasados los seis primeros
meses de operacion del fondo de inversidn colectiva.

La disminucién del nimero de inversionistas o del valor de los aportes, que a juicio
de la junta directiva de la fiduciaria, no justifique continuar con su operacién.

Las restricciones, cargas financieras o legales que, a juicio de la junta directiva de la
fiduciaria, reduzcan la rentabilidad de su operacién de forma significativa.

Las circunstancias en el mercado de valores que a juicio de la junta directiva de la
fiduciaria afecten la rentabilidad o estabilidad del fondo de inversidn colectiva y/o
de los aportes de la misma.

Las demas establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacién previstas
anteriormente, la sociedad administradora de fondos de inversidn colectiva deberd
comunicarla inmediatamente a la Superintendencia Financiera de Colombia, y a las bolsas
de valores y a las entidades administradoras de los diferentes sistemas de negociacién de
valores en los que se encuentren inscritos los valores respectivos, cuando haya lugar a ello.
A los inversionistas se les comunicard el acaecimiento de la causal de liquidacion del fondo
de inversién colectiva a través de a través de una comunicacidn electrénica dirigida a la
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direccidén de contacto registrada al momento de su vinculacion y/o a la que haya informado
posteriormente en la actualizacion de datos®®

12.2. Procedimiento para Liquidar Accicolf vanguardia acciones
La liquidacion del fondo de inversidn colectiva se ajustard al siguiente procedimiento:

1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacion y mientras esta
subsista, el fondo de inversidon colectiva no podra constituir nuevas
participaciones ni atender redenciones. Adicionalmente, cuando haya lugar, se
suspendera la negociacién de los valores emitidos por el fondo de inversién
colectiva, hasta que se enerve la causal.

2. Cuando la causal de liquidacidn sea distinta de las consagradas en los literales a y h de
la cldusula 12.1 del presente reglamento, la sociedad administradora procederd a
convocar a la asamblea de inversionistas que debera celebrarse entre los cinco (5) y
diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicaciéon de la noticia de
liquidacion;

3. En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de quérum previsto para el
efecto, ésta se citara nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias
comunes siguientes a la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier quérum,;

4. En el evento de que la liquidacidon haya ocurrido con base en las causales previstas en
los literales b y d de la clausula 12.1. del presente reglamento, la asamblea de
inversionistas podrd decidir si entrega la administracién del fondo de inversidon
colectiva a otra sociedad legalmente habilitada para administrar fondos de inversién
colectiva, caso en el cual se considerara enervada la respectiva causal de liquidacion.
En este caso, la asamblea deberd establecer las fechas y condiciones en las que se
realizara el traspaso del fondo de inversidn colectiva al administrador seleccionado.

5. Acaecida la causal de liquidacién si la misma no es enervada, la asamblea de
inversionistas debera decidir si la sociedad administradora desarrollara el proceso de
liquidacion o si se designara un liguidador especial. En caso de que la asamblea no
designe una persona, se entendera que la sociedad administradora adelantard la
liquidacion.

6. El liuidador deberd obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado
razonables que los exigidos para la sociedad administradora de fondos de inversion
colectiva de acuerdo a lo establecido en el decreto 2555 de 2010.

7. El liguidador procedera inmediatamente a liquidar todas las inversiones que
constituyan el portafolio del fondo de inversidn colectiva, en el plazo que para tal fin se
haya sefalado en el reglamento, término que no podra ser superior a un (1) afo.
Vencido este término, si existieren activos cuya realizacidon no hubiere sido posible, la

15 Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
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asamblea de inversionistas deberd reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4) meses,
con el fin de evaluar el informe detallado que deberd presentar el liquidador sobre las
gestiones realizadas hasta la fecha, y podra:

a.

Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador continte
con la gestion de liquidacion de las inversiones pendientes, en cuyo caso debera
acordar las fechas en que el liquidador presentara a los inversionistas de forma
individual y/o a la asamblea de inversionistas, informes sobre su gestién. La
asamblea de inversionistas podra prorrogar hasta por un (1) afio el plazo adicional
inicialmente otorgado en el evento en que los activos no se hayan podido liquidar
en dicho plazo adicional inicial y, en todo caso, mediando informe detallado del
liguidador sobre las gestiones realizadas.

Si durante el plazo adicional de que trata el presente literal no hubiere sido posible
liquidar los activos, previo informe detallado del liquidador sobre los gastos y
gestiones realizadas, la asamblea de inversionistas podra decidir prorrogar el plazo
otorgado, considerando las especiales condiciones del activo a liquidar, asi como,
un analisis del costo beneficio de continuar con la gestién de liquidacién, y
cualquier otro mecanismo que pudiera ser procedente para el pago a los
inversionistas'®.

. Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los inversionistas

en proporcién a sus participaciones. Para realizar esta solicitud, la asamblea de
inversionistas podra reunirse en cualquier tiempo.

c. Tomar las decisiones que considere pertinentes para lograr la liquidacién de las

inversiones y la adecuada proteccidon de los derechos de los inversionistas.

8. Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los
inversionistas las participaciones, en un término no mayor de quince (15) dias habiles
siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral.

9. Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas
pendientes de retiro a favor de los inversionistas, se seguird el siguiente procedimiento:

a. Si el inversionista ha informado a la sociedad administradora de fondos de
inversién colectiva, por medio escrito, una cuenta bancaria para realizar
depdsitos o pagos, el liquidador deberad consignar el valor pendiente de
retiro en dicha cuenta;

b. De no ser posible la consignacidn a que hace referencia el literal anterior, y
en caso de que el inversionista haya sefialado e identificado, por medio
escrito, un mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador realizara
el pago de los aportes pendientes de retiro a dicha persona;

16 Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
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c. Ante la imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los
literales anteriores, se dara aplicaciéon al articulo 249 del cédigo de
comercio.

Paragrafo. Para los fondos de inversidn colectiva cuyos documentos representativos de
participacion sean valores, una vez entren en proceso de liquidacién, se debera suspender
la negociacién de dichos valores, para lo cual la sociedad administradora informard de
manera inmediata a la Superintendencia Financiera de Colombia y a la bolsa de valores o
sistemas de negociacion de valores en los que se encuentren inscritos.

El liguidador debera enviar a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los
inversionistas del Fondo el informe de finalizacion de actividades a través de una
comunicacidn electrénica dirigida a la direccidn de contacto registrada al momento de su
vinculacion y/o a la que haya informado posteriormente en la actualizacion de datos.

Una vez se haya cumplido con este deber la Superintendencia Financiera de Colombia
procederd a cancelar la inscripcién de dichos valores en el Registro Nacional de Valores y
Emisores, RNVE, cuando sea del caso.

Capitulo XIII. Fusién y cesion del fondo de inversion colectiva.

13.1. Procedimiento para fusién de Accicolf vanguardia acciones

El fondo de inversién colectiva Accicolf Vanguardia acciones podra fusionarse con otro u
otros fondos de inversion colectiva para lo cual se debera atender el siguiente
procedimiento:

1. La sociedad administradora elaborara del proyecto de fusién el cual debera contener
como minimo la siguiente informacién:

a. Losdatos financieros y econdmicos de cada uno de los fondos de inversién colectiva
objeto de la fusién, con sus respectivos soportes, y

b. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el valor de
la unidad de los fondos de inversidon colectiva, incluyendo la relacién de
intercambio.

2. El proyecto de fusidon deberd contar con la aprobacion de las juntas directivas de cada

una las sociedades administradoras involucradas en la fusion.

3. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacién en el diario la

Republica o en su defecto en un diario de amplia circulacién nacional del resumen del
compromiso de fusién.

4. La sociedad administradora convocard a los inversionistas a asamblea mediante

comunicacidn escrita acompainada del compromiso de fusidon. La asamblea deberd
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realizarse luego de transcurridos quince (15) dias habiles al envio de la comunicacién a
los inversionistas.

5. Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusién o los que no
asistan a la asamblea en la que se decida la fusién podrdan ejercer el derecho consagrado
en la cldusula 14.1. En este caso, el término de un (1) mes se contara desde el dia de la
celebracidn de la asamblea de inversionistas.

6. Una vez aprobado el compromiso de fusién por las asambleas de inversionistas, la
sociedad administradora del nuevo fondo de inversién colectiva o de la absorbente
informara a la Superintendencia financiera de Colombia de dicho compromiso,
mediante comunicacidn escrita a la cual se deberd anexar el proyecto de fusién
aprobado y las actas resultantes de las asambleas y reuniones de juntas directivas.

13.2. Procedimiento para cesion del fondo de inversion colectiva Accicolf vanguardia
acciones

La sociedad administradora podra ceder la administracién del fondo de inversion colectiva
a otra sociedad administradora legalmente autorizada para administrar este tipo de
vehiculos de inversién, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decisién de
su junta directiva, para lo cual debera aplicar el siguiente procedimiento:

1. Lacesidon debera ser autorizada por la Superintendencia financiera de Colombia.

2. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacion la certificacién expedida por
el representante legal acerca de que la sociedad cumple con los requisitos establecidos
en el articulo 3.1.1.3.1 requisitos para la constitucion y funcionamiento de los fondos
de inversién del decreto 2555 de 2010 y el perfil requerido para las personas que
integraran el comité de inversiones, asi como el perfil del gerente del fondo de inversién
colectiva de acuerdo a lo establecido en el articulo 3.1.1.3.2 numerales 3, 5 y 6 del
decreto 25555 de 2010.

3. Autorizada la cesiéon por la Superintendencia financiera, deberd informarse a los
inversionistas participantes, de conformidad con lo establecido en el presente
reglamento.

4. Los inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la fecha de publicacién del aviso de cesién. De no
recibirse respuesta dentro del término fijado se entenderd aceptada la cesidn. Los
inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la cesién podran solicitar la
redencidon de su participacién, sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad
de ningun tipo.
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Capitulo XIV. Modificaciones al reglamento
Clausula 14.1. Derecho de retiro

Las reformas que se introduzcan en el reglamento deberan ser aprobadas previamente por
la Junta Directiva de la Sociedad Administradora y enviadas a la Superintendencia
Financiera de Colombia, de forma previa a su entrada en vigencia, la cual podra solicitar en
cualquier tiempo los ajustes que estime necesarios.

Las modificaciones al Reglamento que impliquen afectacién negativa de los derechos
economicos de los inversionistas deberan contar con una aprobaciéon expresa de la Junta
Directiva de la Sociedad Administradora, la cual debera estar acompafiada de un soporte
técnico que respalde dicha aprobacidn. En este caso se deberd informar a los inversionistas
a través del envié de una comunicacién al correo electrénico registrado ante la Sociedad
Administradora, indicando las modificaciones que seran realizadas. La misma informacion
estara disponible en la pagina web de la Sociedad Administradora.

En la medida en que el Fondo es de naturaleza cerrada, en la comunicacion que se indica
en el parrafo anterior se debera informar sobre la posibilidad que tienen los inversionistas
de retirarse del Fondo. En la misma comunicacién se deberd incluir el mecanismo a través
del cual podrdn ejercer su derecho de retiro y el plazo maximo que tiene el inversionista
para pronunciarse, que debera ser minimo de un (1) mes contado a partir de la fecha del
recibo efectivo de la comunicacién.

Los inversionistas del Fondo que manifiesten formalmente a la Sociedad Administradora su
desacuerdo con las modificaciones podran solicitar la redencidén de sus participaciones sin
gue por este hecho se genere sancidn ni penalidad de ningln tipo. Dicha redencién podra
realizarse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir del vencimiento del plazo
maximo que tiene el inversionista para pronunciarse, el cual estd establecido en el parrafo
anterior.

Los cambios que impliquen afectacion negativa de los derechos econdmicos de los
inversionistas, solo seran oponibles a dichos inversionistas una vez se venza el plazo
establecido en el inciso anterior'’.

17 Modificacion aprobada por JD 433 del 28-08-2024 y por SFC el 20-09-2024 mediante oficio 2024137859-
000-000.
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