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Variacion N N Variacion
. . . Var. Variacion Variacion = . N
Comportamiento de divisas Valor - 1 semana = ano corrido Promedio ano
1 dia (%) 1 mes (%) 1 ano (%)
(%) (%)
USDCOP 4.325,50 -0,29% -1,92% -1,86% 0,10% -1,80% 4.346,38
DXY (indice délar) 109,06 0.47% 0.53% 2,83% 6,70% 0,53% 108,84
Euro (EURUSD) 1.0312 -0,.27% -0,42% -2,29% -5,83% -0.41% 1,033
Yen (USDJPY) 158,42 -0,23% -0,74% -4,55% -8,96% -0,77% 157,68
Real Brasilefio (USDBRL) 6,1093 -0,12% 1.11% -0,42% -20,22% 1.11% 6,133
20,4131 -0,42% 2,00% -0,83% -17,.52% 2,03% 20,520

Peso Mexicano (USDMXN)

Comportamiento internacional del délar

Durante diciembre de 2024, el ddlar a nivel
internacional, medido a fravés del indice DXY, mostrd
una tendencia al alza y alcanzé su nivel méximo del
ano en 108,6 pts, un valor no registrado desde
noviembre de 2022. El indice oscilé entre 105,4 y 108,6
pts, acumulando un aumento del 2,3%. El principal
evento que impactd la dindmica del ddlar fue la
reunién de politica monetaria de la Reserva Federal
(Fed), donde la actudlizacién de sus proyecciones
macroecondmicas reveld un escenario de tasas de
interés altas por mds tiempo, debido a una inflacidn
mds persistente en los proximos anos. En enero, los
datos clave para la dindmica del ddélar incluirdn las
cifras de inflacién y mercado laboral de diciembre, asi
como la posesidn de Donald Trump como presidente
el 20 de enero y la implementacién de sus politicas.

La Fed decidié por mayoria recortar en 25 pbs su tasa
de interés, cerrando 2024 en un rango entre 4,25% y
4,50%, acumulando un recorte total de 100 pbs
durante el ano. Sin embargo, lo mds relevante fue la
actualizacién de sus proyecciones macroeconémicas
respecto al escenario de septiembre, ya que elrecorte
estaba descontado por el mercado.

Dentfro de las nuevas proyecciones contemplan un
escenario de mayor crecimiento (2,5% en 2024 y 2,1%
en 2025), con un mercado laboral sélido (4,2% en 2024
y 4,3% en 2025) y una inflacibn mds persistente.
Respecto a la inflacién PCE, se revisé al alza para 2024
hasta 2,4% a/a (2,3% proyeccién anterior) y para el
2025 hasta 2,5% a/a desde el 2,1% a/a anterior.

Finalmente, en cuanto a la tasa de interés, esperan
menos recortes para los proximos anos. En 2025, el
consenso de los miembros espera que la tasa termine
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en 3,9%, lo que implicitamente significa que recorten
en 50 pbs la tasa hasta el rango enfre 3,75% y 4,00%, 50
pbs menos de lo esperado en septiembre. A su vez,
proyectan que, en el largo plazo, la tasa de interés se
ubicaria en el 3,0%, siendo una tasa de interés neutral
mds alta de lo previsto en septiembre (2,9%).

Durante el mes, el par EUR/USD operé a la baja en el
rango entre $US 1.0343 y $US 1.0630 con una variacion
del -2,17%. La dindmica del euro estuvo explicada
principalmente por el fortalecimiento del délar a nivel
infernacional por expectativas de menores recortes de
tasas de interés por parte de la Fed, politicas
comerciales mds agresivas con Estados Unidos y la
incertidumbre politica y econdémica en la Zona Euro,
principalmente en Francia y Alemania.

Gréfico 1. Comportamiento indice DXY
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Fuente: Bloomberg, elaboracién propia
Comportamiento del délar en América Latina

Durante diciembre, las monedas de la regién se
depreciaron. La dindmica estuvo liderada por el real
brasileno (-3,34%), seguido por el peso mexicano
(-2.17%), el peso chileno (-2,13%) y el peso argentino
(-2,00%), mientras que el peso colombiano se valorizé
0,63% vy el sol peruano 0,53%. El aumento en las primas

Informe Cambiario




Mercado Cambiario

Informe de diciembre 2024

de riesgo y el fortalecimiento del ddélar a nivel
infernacional explicaron el comportamiento de las
monedas de la regién. De otro lado, la coyuntura en
Brasil fue también relevante para el desempeio de las
monedas debido a que, se deprecid hasta mdximos
histéricos ante las preocupaciones por el plan de

Comportamiento local del délar (USDCOP)

Durante el mes, el peso se recuperd luego de la fuerte
depreciaciéon de noviembre, cuando la tasa de
cambio alcanzd el mdximo del ano en $4.547. En el
Ultimo mes del ano, el par oscilo entre los $4.307,6 y

$4.484,9. A pesar de la fortaleza del ddlar a nivel
internacional, el par presentd una menor volatilidad
comparado con los meses anteriores ($177). Cabe
mencionar que durante los dos anos anteriores, el peso
tuvo una valorizacién en diciembre del 2,6%, sin
embargo, durante 2024 |la variacién fue de -13,5% En
enero, el par podria presetnar un comportamiento
lateral ante las expectativas de la implementacién de
las nuevas politicas econdmicas y comerciales por
parte del presidente Trump y en ausencia de
fundamentales macroecondmicos importantes. Bajo
este escenario, las resistencias a monitorear serian el
$4.400 y $4.450, mientras que los soportes serian el
$4.300 y $4.280.

ajuste fiscal anunciado y su impacto sobre la
estabilidad de las cuentas nacionales.

Grdfico 2. Depreciacion en diciembre Monedas
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Fuente: Bloomberg, elaboracién propia

Grdfico 3. Comportamiento USDCOP
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacién del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinién de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informacion aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebraciéon de una operaciéon
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, prdcticas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucién sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacion ni con la informacién utilizada en el presente documento.
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