Informe Semanal de
Mercado

Comportamiento semanal
USDCOP

Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 10 al 14 de marzo las monedas de la
region se valorizaron, la dindmica estuvo liderada por el
peso mexicano (+1,52%), seguido por el real brasileno
(+0,83%). el peso colombiano (+0,75%) y el peso chileno _M.'U..' b
(+0,01%), mientras que el sol peruano y el peso argentino se “‘ ||.
desvalorizaron -0,04% vy -0,11%, respectivamente. Esta i ‘\ ! lh \
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ddélar a nivel internacional, medido por el DXY, que cayd
-0,12%, hasta los 103,6 pts, manteniéndose cerca del minimo i Lo
del ano. || iy |

Por su parte, el USDCOP se valorizd ligeramente y operd ' \”‘U\ ' [,I Ltz
entre los niveles de $4.093,3 y $4.195,0 con una volatilidad WM . |'|“ AT
de $102. Comportamiento que estuvo en linea con el AN el T epiaid ’1
movimiento de sus pares de la regidon. Bajo este contexto, f
de mantenerse estable esperamos que se mantenga en un
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Comportamiento del Mercado Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

Durante la semana, las tensiones comerciales aumentaron y .

Trump anuncié aranceles del 25% a todas las importaciones Comportamiento semanal
de acero y aluminio, ante esto, Canadd y la Unidn Europa S&P500
respondieron con aranceles lo que generd un impacto

negativo en los mercados ante la incertidumbre por el L5700
panorama comercial. Con este escenario, las amenazas 1’*,
arancelarias entre las principales economias siguen siendo I
un factor de estrés para los mercados, en particular, las I.W,” Lssso
bolsas norteamericanas contindan presentando ! J"

desvalorizaciones y el S&P cerré con pérdidas por cuarta M
semana consecutiva. Con esto, en Estados Unidos el Dow W 11 J' f Fseon
Jones cayé -3,23%, el S&P 500 -2,50% y el Nasdaq -2,73%. IR I A |

En Europa, ante nuevas amenazas de aranceles, el Euro IJ A |

Stoxx 50 cayd -1,17%. En Asia, el Nikkei aumentd 0,45%. J l

Por su parte, el petrdleo referencia Brent operd sin mucha
volatilidad durante la semana y cerré en $US 70,58 pb,
recuperdndose desde su minimo del ano, alcanzado la
semana pasada sobre los $US 68,3, en medio de un entorno =
desfavorable para los precios este ano, dada la expectativa Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.
de desaceleracién de la actividad econdmica en China, el
mayor consumidor de petrdleo del mundo y el plan de
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
béasicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
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§° reincorporacion de barriles de la OPEP+. esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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S SUPERNTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Colombia

El DANE present6 el dato de la inflacién de febrero. Segun
la entidad, la inflacion mensual fue de 1,14%, por encima
del esperado por el mercado (0,98% m/m) y del registro de
febrero del ano anterior (1,09% m/m). Este
comportamiento estuvo explicado principalmente por: i)
Alojamiento y servicios publicos, los cuales aumentaron
1,16% m/m, aportando 36 pbs a la inflacion total, con una
incidencia significativa en el precio del gas, que aumentd
14,42% m/m y contribuyé cerca de la mitad de la
variacion del rubro; i) Educaciéon, que crecio 5,57% m/my
aporté 22 pbs al total y; iii) Transporte, que subid 1,57%
m/m, contribuyendo en 21 pbs al total. Con esto, la
inflacién anual se acelerd hasta 5,28%, completando dos
meses en ascenso.

De acuerdo con el Ministerio de Hacienda, las tenencias
de TES en febrero aumentaron en $13,2B hasta los $610,4B,
con un crecimiento importante (19,7% a/a). Es de resaltar
que los fondos de pensiones fueron los que mads
acumularon TES en el mes con $5,6B, registrando un
crecimiento del 28,5% a/a, seguido por los inversionistas
extranjeros con un aumento de $2,5B, con un crecimiento
del 2,1% a/a, por su parte, las entidades publicas
acumularon ventas por $2,3B.

Adicionalmente, el Banco de la Republica informd que la
deuda externa del pais en 2024 se ubicd sobre los $US
201.736M y ascendi® hasta el 482% del PIB,
manteniéndose por encima de los $US 200.000M luego de
haber sobrepasado por primera vez esa barrera en
noviembre del ano pasado. En el desagregado del dato,
se tiene que la deuda publica se ubicd en $US 113.194M,
mientras que la deuda privada alcanzé los $US 88.568M.
Respecto a 2023, hubo una moderacion de 5pbs respecto
a la proporcion del PIB, ya que estaba en 53,2%, aunque
reqistré un crecimiento en términos nominales del 2,8%.
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Inflacion y tasa de interés (%)
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Fuente: DANE, BanRep. Elaboracién propia.

Participacion Tenedores de TES

Banco de la Republica r5,2 457
O peizocan ) —118
Bancos Comerciales |__— %f%’%
Fondos de Capital Exiranjero | 17 239, 7°
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Fuente: Minhacienda. Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t; trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant; anterior COP: Peso colombiano; PGN: Presupuesto General de
la Nacién; PF: Plan Financiero.
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Informe Semanal de
Mercado

Estados Unidos i i
Inflacion anual y tasa de interes de

De acuerdo con la Oficina de Estadistica Laborales (BLS por .
(BLS p Estados Unidos

sus siglas en inglés), la inflacion mensual en febrero crecid ¢ o9,
0,2%, por debajo de lo esperado por el mercado (0,3% 8.2%
m/m) y del registro anterior (0,5% m/m). Esta dindmica 7 0%
estuvo explicada principalmente por el crecimiento del 6'2‘7
rubro de vivienda, que crecid 0,3% m/m vy explicd cerca de N
la mitad de la variacion mensual total, fambién resalta la 5.2%
moderacioén en el crecimiento de los precios de la energia, 4,2%
la cual crece 0,2% m/m (1,1% m/m anterior). Con esto, la  3.2%
inflacién anual se modera hasta el 2,8% desde el 3,0% de  2.2%
enero y el 29% esperado por el mercado. Bajo este 1.,2%
panorama y ante las perspectivas de una desaceleracion  0,2%
economica por cuenta de un deterioro de la balanza -0,8%

Total
Subyacente
—Tasa de interés

4,507

3,10%
2,80%

comercial, el mercado de acuerdo con el CME © oo o 9 0098899838
FedWatchTool, espera que en junio la Reserva Federal (Fed) O 0 0 00O 00O 00 0 0 0 0 0 0
recorte en 25 pbs su tasa de interés con una probabilidad L LY DL L DL DPOL OO
del 56,4%. Fuente: Bloomberg. Elaboracidn propia.
Adicionalmente, el nerviosismo en los mercados ha
aumentado debido a los aranceles impuestos por Trump y a Inflacion y politica monetaria de Brasil
los temores sobre sus posibles efectos negativos en la (%)
economia. En particular, el mercado anticipa un escenario . . .,

20 =—=Tasa de inferés — |nflacién anual

en el que la actividod econdmica presente una _ -
contraccion en el 172024. Segun los prondsticos de la Rango inflacion
Reserva Federal de Atlanta, esta caida seria del 2,4%

Brasil 10

Esta semana se conocio el dato de la inflacion de febrero,
el cual crecid 1,13% términos mensuales y estuvo explicada S
principalmente por el rubro de vivienda, que crecio 4,44%
m/m y educacién, que aumentd 4,70% m/m. Con esto, la 0
inflacion anual repuntd hasta el 506% y completd dos
meses consecutivos al alza, alejdndose del limite superior
del rango meta (1,5% - 4,5%). Este dato refuerza el
desanclaje de las expectativas de los analistas y soportaria
un nuevo aumento de 100 pbs en la tasa de interés de _ _ _ _ _ _
_politica en la reunién de marzo hasta 14,25% desde el K:m-lles, M:mllllc.)nes, MM:MlIes de millones, E%:blllones, .T:'trlllones,
pbs: puntos béasicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,

3
¢ 13,25% actuall. m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano bpd:
barriles por dia.
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Fuente: Bloomberg. Elaboracidn propia.
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Calendario Economico

La Reserva Federal (Fed) se reunird para

tomar decisibn de politica monetaria. El
mercado espera que la Fed mantenga
estables sus tipos de interés en el rango
actual de 4,25%-4,50%.

FIN DE SEMANA/ LUNES

E Ventas minoristas (a/a)
@

- 0.70% -0.90%

MARTES

Prodvccion Indusirial
Imp.] Eec. | Esp. | Ant |
L

- 0.20% 0.50%

E Decision de fasas de inferés

- 4,507 4,507 L

VIERNES

Decision de fasa de interés
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® En la regién, el Banco Central de Brasil

tomard decision de politica monetaria. El
mercado espera un aumento de 100 pbs
que la ubique en 14,25% desde el 13,25% en
que se encuentra actualmente.

- 2.90%

E Decision de fasa de interés

En Colombia, el DANE publicard el dato de
ISE con corte a enero de 2025, que se
espera se desacelere hasta 1,9% a/a desde
el crecimiento de 3,0% a/a en diciembre de
2024.

Calendario Mar 17 - Mar 21
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Especialista
Investigaciones Econdmicas

Del lado
de los que hacen.

Analista Profesional de
Investigaciones Econdmicas

Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacidn no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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