Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 24 al 28 de marzo el USDCOP se desvalorizd
1.36% durante la semana y operd en el rango entre $4.096,6 vy
$4.210,0, con una volatilidad de $113. Este comportamiento estuvo
en linea con el de sus pares en la regién, adicional al contexto
local, el cual estuvo caracterizado por la incertidumibre acerca del
cumplimiento de las metas fiscales del Gobierno, debido a las
declaraciones del nuevo ministro de Hacienda, el cual no deja
claro aun un plan de agjuste en el presupuesto. La siguiente semana
podria haber mayor volatilidad por cuenta de la reunién del Banco
de la Republica, dada la incertidumbre sobre la decision de politica
monetaria del Emisor, el par podria estar presionado al alza e iria a
buscar el $4.230, de no haber sorpresa en la decisidon del BanRep,
prevemos que el peso continie operando en un rango entre $4.100
y $4.210.

Las monedas de la regidn se desvalorizaron y revirtieron la
valorizaciéon de las Ultimas semanas. La dindmica estuvo liderada
por el peso chileno (-3,22%), seguido, del peso mexicano (-0,78%),
el sol peruano (-0,61%) y el real brasieno (-0,53%). Este
comportamiento se explicd por un aumento de la aversidon al riesgo
a nivel internacional debido a los nuevos anuncios arancelarios de
Trump.

Comportamiento del Mercado

Durante la semana, las bolsas presentaron desvalorizaciones debido
a las nuevas amenazas arancelarias de Estados Unidos. Esta vez, el
gobierno  Trump anuncié aranceles del 25% a todas las
importaciones de vehiculos y autopartes, a su vez, los inversores se
encuentran a la expectativa de la entrada en vigencia del gran
paquete de aranceles, el 2 de abril. Adicional a lo anterior, durante
la semana se conocieron indicadores macrofundamentales de
EE.UU. que corroboran el débil panorama macroecondmico que se
avecina para la principal economia del mundo.

De ofra parte, durante la semana se informé de un acuerdo
alcanzado entre funcionarios de Washington y las delegaciones de
Rusia y Ucrania para detener las agresiones en el Mar Negro y
reanudar las exportaciones agricolas por este lugar, no obstante,
esta noticia no fue suficiente para confraponerse a la volatilidad
derivada de los anuncios arancelarios.

En este contexto, durante la semana, en Estados Unidos el Nasdaqg
cayd 2,59%, seguido por el S&P 500 que se desvalorizd 1,47% vy el
Dow Jones lo hizo 0,96%. En Europa, el Euro Stoxx 50 cayd 1,70%. En
Asia, el Nikkei disminuyd 1,48% y el Hang Seng cayd 1,11%.
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Comportamiento semanal
USDCOP
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Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

Comportamiento semanal
S&P500
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Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pb: puntos
basicos, pp: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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Colombia indices de Confianza Empresarial

Esta semana se conocieron los indices de confianza empresarial
calculados por Fedesarrollo. Para febrero, el indice de Confianza 60,0
Comercial (ICCO) se ubicd en 24,5%, por encima del 21,6% del mes 40,0
anterior. Esta mejora en la confianza comercial se dio ante un

aumento en la percepcién de la situacion econdmica actual de la 20,0 24,5
empresa, asi como un incremento en las expectativas de la 00 02
situacién econdmica para el proximo semestre y una reduccion de ’ ’

las existencias. Por su parte, el Indice de Confianza Industrial (ICl) se -20,0
situd en 0,2%, reduciéndose desde el 2,0% del mes anterior. Este
deterioro en la confianza industrial se explicd por una caida en las  -40,0
expectativas de produccidn para el préximo  frimestre,  un
incremento en el nivel de existencias y una reduccion en el volumen -60.0
actual de pedidos . Los datos de confianza empresarial sugieren
continuidad en el proceso de recuperacion del comercio minorista
en el pais y un leve deterioro de la produccidon manufacturera, en
sus estimaciones de febrero.
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—Indice de Confianza Industrial (ICl)

Por ofra parte, el nuevo ministro de hacienda, Germdn Avila, se ——Iindice de Confianza Comercial (ICCO)
pronuncié ante los medios. En materia fiscal, el ministro habld sobre

una posible nueva reforma ftributaria para este ano, dadas las Fuente: Fedesarrollo. Elaboracién propia.

necesidades de ingresos del Gobierno. Sin embargo, no dio detalles

al respecto Sobre la politica monetaria, Avila dijo que las decisiones Inflacion anual y tasa de interés de
de las tasas de interés han sido “demasiado moderadas” e insté a México (7)
una flexibilizacién monetaria “mucho mds agresiva”. Cabe resaltar 12% °

que Avila inicia como miembro de Junta del BanRep en la reunion
del lunes, que ademds contard con la presencia de dos nuevos 10%
codirectores nombrados por el presidente. 8% 9.00%

El lunes de la siguiente semana se llevard a cabo la reunion de
politica monetaria  del Banco de la Republica. Desde 6%

Occiecondmicas prevemos que el Banco de la Republica reanude 3,77%
su ciclo de recortes de la tasa de referencia, con una reduccion 25 4% o

pb, que la ubique en 9,25% desde el 9,50% actual.

2%
México 0 —Tasa de interés  ——Inflacion anual
El Banco Central de México (Banxico) decidié, de manera undnime e _ ~ ~ i~ ™ o o < < < .
y en linea con lo esperado por el mercado, reducir en 50 pb su tasa A N A N N A N N A N N
de referencia, ubicandola asi en 9,00% desde el 9,50%. La entidad 3 © 2 3 © 2 3 © 2 3 ©
menciond que mantienen inalteradas sus estimaciones de inflacién c = c & - & C -

en los niveles proyectados durante la reunidn de febrero de este
ano, en donde esperaban una inflacién alrededor del 3,3% a cierre . . _ . . _
de afo. Vale la pena anotar que, desde enero de 2025 la inflacién K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pb: puntos
en México ya se encuentra en el rango objetivo del Banco Central basicos, pp: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:

Fuente: INEGI, Banxico. Elaboracién propia.
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(2,0%-4,0%), actualmente en 3,77% a/a esperado,. ant; anterior COP: Peso colombiano; PGN: Presupuesto General de
' B ' - la Nacion; PF: Plan Financiero.
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Estados Unidos

Inflacion PCE anual EE.UU.

Esta semana se publicd el PMI compuesto de EE. UU., que reflejd

una mejora en la actividad econdmica agregada de las 8%
empresas, ubicdndose en 53,5 pts en marzo, por encima de los 7%
51,6 pts en febrero. Por sectores, el desempeno fue mixto, el

sector de servicios aceleré significativamente su ritmo de 6%
crecimiento, mds que compensando el deterioro del PMI 5%

manufacturero (49,8 pts), que entré en zona de contraccidn. Los

componentes de expectativas y de precios de las empresas se 4%

deterioraron, como resultado de las posibles consecuencias que 3% 2,8%
podrian tener las medidas arancelarias de Trump sobre la 2% 2,5%
actividad econdémicay la inflacion. 4

Adicionalmente, se publicd el indice de confianza del 1%

consumidor de la Conference Board para marzo. En dicho mes 0%

se ubicd en 92,9 pts y registrd la lectura mds baja en cuatro N 8 9 9 989 9393333 3 3 &
afos. De acuerdo con el informe, las preocupaciones acerca O ¢ 5 9 € 5 9 € 5 9 < 5 o9

del impacto de las nuevas politicas comerciales de Trump han L 2 o0 L 2 5 0L 2 5 Q& 2 5 Q0
aumentado y han infroducido una alta incertidumbre al PCE PCE Subyacente Objetivo

mercado, a su vez, los temores de los hogares de una recesion,
asi como de una mayor inflacién por cuenta de los aranceles,
han aumentado. En linea con el deterioro en la confianza del
consumidor, el indice de condiciones futuras mostrd la mayor

Fuente: Bureau of Economic Analysis. Elaboracion propia.

Confianza del Consumidor Conference

caida en doce anos (65,2 pts), ubicdndose por debajo de 200 Board
80 pts, un componente del indicador que senala riesgos de
recesion. 150

Por Ultimo, se conocié la inflaciéon PCE de febrero, la cual se

ubicd en 2,5% a/a, en linea con la expectativa del mercado vy 100
sin cambios frente al registro anterior (2,5% a/a en ambos casos).
En conftraste, la subyacente, que excluye alimentos y energia, se
acelerd6 hasta ubicarse en 2,8% a/a, por encima de la
expectativa de 2,7% a/a y del 2,6% a/a anterior, presionada por
una aceleracion de la inflacidon de servicios y un menor ritmo de 0

50

i i i& i O o ¥ W O O N ¥ WwW O O o <
con’rrocc.|on de la InﬂCICI.OH de bienes. | | ) | Cj Cj Cj o¢ Cj =2 5 T 22 (E N¢ Cl‘
El consolidado de las cifras de la semana evidencia resiliencia O O O O O O O O O O O O O
de la actividad econdmica, del consumo de los hogares y E & & & & & & & & & & & E
riesgos sobre la inflacién, lo que refuerza la postura cautelosa de . - .

9 d P Recesion — Confianza consumidor

la FED para sus siguientes reuniones.

Expectativas econdmicas
Fuente: The Conference Board. Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pb: puntos basicos, pp: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m:
mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano bpd: barriles
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Calendario Economico

® En Estados Unidos se publicardn los datosde  ®  En la Zona Euro se publicardn los datos ® En Colombia habrd decision de politica
mercado laboral para marzo, el mercado preliminares de inflacion del blogue y de monetariq, desde Occiecondmicas
espera un ligero deterioro. algunas economias. esperamos que recorten 25 pb la tasa hasta
el 9,25%.
FIN DE SEMANA/ LUNES Calendario Mar 31 - Abr 04
- PMI compuesto E Inflacion (a/a) = Tasa de desempleo = Decision de fasa de inferés
imp Eec. | Esp. [ Ant [Mimp| Eec. | Esp. | Ani. MMimp| EHec. | Ep. | At [Mimp| Eec. | Esp. | Ant |
@ - - 511 @ - 2.20% 2.30% L - - 11,60% 9 - ?.25% 2.50%
MARTES
[ | Inflacion @ [ .m | ISM Manufachurero | | Oferlas de Empleo (JOLTS)
9 - 425 503 L - 7.680M  7.740M
E Reporte Empleoc ADP = Exportaciones [a/a)
imp Eec. | Esp. | Ant. [Mimp] Eec. | Ep. | Ant |
L - 120K 77K L - - 4.3%%
(S8 Balanza comercial
Imp| Eec. | Esp. |
® -1234MM -131,4MM
VIERMEZ
E Mominas no agricolas E Tasa de desempleo
Declaraciones Powell
Imp| Eec. | Esp. | imp Eec. | Esp. | Ant |
9 - 138K 151K 9 - 4,10% 4,10%
Impacto: @ Alto ® Medio ® Bagjo
Nuestro Equipo: ) )
Diego Alejandro Robayo
Luis Fernando Insignares Camilo Arboleda Analista Senior de Investigaciones Econdmicas
Subgerente Mesa de Distribucion e Especialista
Investigaciones Econémicas Investigaciones Econdmicas Juan Diego Vargas
Analista Senior de Investigaciones Econdmicas
i
i Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacidn no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
Eg de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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